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RELATORIO
DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2013



I. Introducao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administracdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstracdes Financeiras da Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. referentes ao exercicio

de 2013.

1. Orgdos Sociais

Assembleia Geral
Presidente

Francisco Nunes de Matos Sa Carneiro

Secretario

Fernando José Domingues Gongalves

Conselho de Administragao
Presidente

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Vogais

Rui Manuel Morganho Semedo
Francisco José Ribeiro Valério
Carla Maria da Luz Gouveia
José Luis Castro Cortizo
Tomas Pereira Pena

José Ramédn Alonso Lobo

Conselho Fiscal
Presidente

Anténio Manuel Mendes Barreira

Vogais
Vitor Paulo Paranhos Pereira
Vitor Manuel Ferreira Lucio da Silva

Revisor Oficial de Contas
PriceWaterhouseCoopers - SROC, LDA.
Representada por Carlos Manuel Sim Sim Maia
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2. Orgdos Diretivos

Diregdo de Negdcio Seguros de Pessoas

V'S VAINOYNS

Paulo Jorge Simdes dos Reis

Diregdo de Negdcio Seguros Patrimoniais
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Helena Maria Rosado Faria

Diregdo de Negdcio Financeiro

José Eduardo Toscano Bonito

Diregdo de Marketing

Andreia Micaela Sepulveda Pires Coelho

SOAINRIIQ sogﬁJQ C

Diregdo Bancassurance & Canais

Carlos Manuel Caras Altas Rocha

Diregdo Redes & Mediagao

Diregdo Gestao de Operagoes

Mariana Maria Cataldao Monteiro

Diregdo Gestao Administrativa

Elsa Maria Bernardes Beato Correia

Diregdo Controlo de Gestdo & Gestédo de Risco

Maria Filomena Costa Ferreira

Diregédo Informatica

Carlos Manuel Lopes Marques

Diregdo Auditoria & Gestao de Reclamagdes

Anténio Fernando Baguinho Pinto

Gestdo de Informagao
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3. Publicacdo do Relatdrio e Contas

Sitio Corporativo: www.eurovida.pt
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ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



II. Enquadramento Macroecondmico

1. Conjuntura Internacional

O enquadramento internacional em 2013 tem sido marcado por uma perspetiva de fraco crescimento da
economia mundial, com uma desaceleragdo marcada das economias emergentes e um baixo crescimento
nas economias avancadas, incluindo uma contragdo na area do euro. No entanto, a informagdo mais

recente sugere para 2014 alguns sinais de recuperacao da economia da area do euro.

O cenario central é de estabilizacdo da atividade econdmica a nivel mundial, com perspetiva de um
crescimento gradual da economia global em torno dos 3,6% em 2014. A heterogeneidade no ritmo de
crescimento devera persistir, com as economias dos paises emergentes a registarem um crescimento

superior ao das economias desenvolvidas.

De acordo com a OCDE, os dados mais recentes apontam para um crescimento de 2,7% da economia
mundial em 2013, um ritmo ligeiramente mais baixo do que o registado em 2012, mas

significativamente abaixo do registado no periodo anterior a crise financeira internacional.

A informagao disponibilizada pela OCDE aponta para que o PIB, no conjunto das economias avancgadas,
apresente um crescimento de 1,2% em 2013, mantendo-se um contraste claro entre os Estados Unidos
e o Japao, que refletem um crescimento moderado, e a area do euro, que, contrariamente, assume uma
contracdo do PIB na ordem dos 0,4%. As economias emergentes e em desenvolvimento continuardo a
ter um papel determinante no crescimento econémico mundial, antecipando-se um crescimento do PIB
de cerca de 4,5%. No entanto, note-se que estas economias tém registado um abrandamento acentuado
num enquadramento internacional dominado pela procura deprimida nas economias avangadas, pela

descida dos precos das matérias-primas e pela crescente preocupagdo com a estabilidade financeira.

No que respeita a evolucdo da principal economia mundial, os EUA, remete para um crescimento em
torno dos 1,7% em 2013, impulsionado pela recuperacdo da procura privada, que mais do que
compensara o impacto negativo dos cortes da despesa publica ocorridos no inicio do ano. Para 2014 a

estimativa pressup8e um crescimento em torno dos 2,9%.

Quanto a maior economia da zona euro, as estimativas para o crescimento aleméo, em 2013, mantém-
se nos 0,5% do PIB. Em 2014, estima-se que a economia deve crescer 1,7%, alicercada em grande

medida no aumento da procura interna.

A politica monetaria a nivel global tem permanecido acomodaticia, com os principais bancos centrais a
recorrerem a medidas de politica ndo-convencionais, num ambiente de procura deprimida que tem
contribuido para as baixas pressdes inflacionistas. As condicGes de financiamento globais estardo a
registar alguma melhoria em 2013, em resultado de medidas de politica destinadas a recuperar a

confianga nos mercados financeiros.

Na area do euro, a politica monetaria manteve uma orientacdo acomodaticia em 2013, tendo o BCE
reduzido as taxas de referéncia e anunciado a manutencdo das operacdes de cedéncia de liquidez com

taxa fixa e montante ilimitado por um periodo mais prolongado. Mais recentemente, a exemplo de
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outros bancos centrais, o BCE anunciou a sua intencdo de manter as taxas de referéncia em niveis
baixos por um periodo alargado. N&do obstante, o mecanismo de transmissdo da politica monetaria na
area do euro continua a estar perturbado e as condigdes de financiamento do setor ndo financeiro
permanecem restritivas e heterogéneas. De facto, existe evidéncia de fragmentacdo dos mercados de
crédito na area do euro, nomeadamente no que respeita aos diferenciais de condigdes de financiamento
das sociedades ndo financeiras entre os paises com elevada notagdo de crédito e os paises periféricos

sob pressao.

Ao nivel das taxas de juro do mercado monetario nos EUA, nas ultimas reunides sobre politica monetaria
do ano, a FED, tal como o BCE, reiterou a intengdo de manter por um periodo de tempo prolongado a

taxa de juro de diretora nos atuais 0,25%, valor minimo histérico.

As taxas Euribor a 1 e 3 meses mantém-se a niveis historicamente baixos, fixavam-se nos 0,201% e
0,266%. Nos prazos mais longos, as taxas SWAP a 5 e 10 anos situavam-se nos 1,261% e 2,154%,

respetivamente.

As taxas de juro de médio e longo prazo na Alemanha e EUA encontram-se, ainda, em niveis
historicamente baixos, dada a aversdo ao risco que os mercados atravessaram no corrente ano e a
consequente procura por qualidade por parte dos investidores. Nos prazos a 10 anos, mais longos,
estima-se para 2014 uma tendéncia ascendente, logo apds a eventual retirada de estimulos nos EUA.

Numa perspetiva direcionada para classes de ativos, os mercados de taxa fixa manter-se-do durante
2014 bastante condicionados pela evolucdo da politica monetaria dos EUA, estando os US Treasuries
mais vulneraveis a uma correcdo. Prova disso € o alargamento sustentado do diferencial entre as taxas
implicitas a 10 anos do ddlar e do euro desde finais do primeiro semestre de 2013, embora estes Ultimos
continuem ainda influenciados pela politica acomodaticia do BCE.

De facto a postura divergente entre os bancos centrais das maiores economias reforga as incertezas e a
volatilidade no mercado cambial. Apds a redugdo das taxas diretoras por parte do BCE, o EUR/USD
devera estabilizar por agora em torno da fasquia dos 1,36, sendo que a médio prazo a perspetiva de

alargamento dos diferenciais de crescimento e taxas de juro sejam favoraveis ao dolar.

No que respeita aos mercados acionistas, as valorizagdes em 2013 dos principais mercados bolsistas sdo
significativas, nomeadamente nos EUA, com os indices DJI, S&P 500 e Nasdaq a atingir maximos
historicos dos ultimos 13 anos. Na Europa o sentimento é igualmente positivo, reforcado pelo facto de
haver empresas e indices subavaliados (o DAX, no entanto, ja segue a légica dos indices norte
americanos, encontrando-se em niveis histéricos maximos). O processo de retirada de estimulos podera
ja estar incorporado em grande medida nas expectativas dos investidores e nas valorizagées dos ativos
bolsistas, e face a pouca probabilidade de haver surpresas muito positivas do lado do crescimento, ndo
sera de descartar, no momento da discussdo do tapering e do orcamento do EUA, uma eventual
correcdo que podera ter efeitos de contagio significativo, dado o papel das bolsas norte-americanas no

sentimento geral de mercado.

Por sectores a melhoria do sentimento dos agentes econdmicos podera privilegiar as empresas pro-
ciclicas dos sectores dos materiais para a industria e construcdo e para o setor financeiro, caso nao

surjam surpresas durante 2014 com os resultados dos stress tests
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No que respeita ao mercado de commodities, apesar da performance da maioria dos metais base nao ter
sido positiva em 2013, o mercado aguarda uma melhoria do cenario dos mercados mais influentes -

China e EUA. Na energia, o preco do gas e do crude tem mostrado um movimento de queda perante
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uma procura genericamente estavel ou neutra.

Nos metais preciosos, o preco do ouro tem permanecido estavel, com uma procura relativamente

contida por parte da China e da India, e enquanto se mantiver o adiamento do afunilamento da liquidez
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por parte da FED e as taxas de juros se mantiverem relativamente baixas.

Indicadores 2013 2012 2011 =
Produto Interno Bruto <m
o 35
Zona Euro -0,4(a) -0,6 1,4 g =
[}
Unido Europeia (EU 27) 0(a) -0,6 1,6 8o
S g
3
EUA 1,7(a) 2,8 1,8 o 3
3 D
Mundo 2,7(a) 3,1 3,9 2. 3
e
Taxa de inflagdo (IHPC) - Zona Euro 1,4(a) 2,5 2,7 =
Prego do petréleo (brent USD/bbl) 108,2(a) 112 110,82
Euribor a 3 meses (média anual) 0,2(a) 0,6 1,39
Taxa de Cambio (EUR/USD) 1,37 1,29 1,294

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Financas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) estimativa.

2. Conjuntura Nacional

A evolucdo da economia portuguesa, segundo o Ministério das Financas, caracteriza-se por uma
contragdo da atividade econdémica em 2013 (evolugdo do PIB p/2013 em torno dos -1,8%), a qual
devera inverter em 2014 com a perspetiva de subida do PIB na ordem dos 0,8%.

Apesar do enquadramento internacional desfavoravel, a economia portuguesa prosseguiu em 2013 o
ajustamento dos desequilibrios macroeconémicos estruturais e de criacdo de condigdes para o retorno
do crescimento numa base sustentada, envolvendo custos significativos ao nivel da atividade e do

emprego.

A melhoria do défice externo tem vindo a ocorrer, devera prolongar-se nos préximos anos, devido a
correcdao da procura interna e inevitavel redugdo dos consumos publicos e privados, e na reorientagdo
para a producdo nacional. As exportacdes de bens e servigos tém revelado uma robustez assinalavel,
traduzida em ganhos de quota de mercado muito significativos. Neste contexto tem-se registado uma
correcao dos desequilibrios econdmicos externos e internos, em particular destaca-se a transicdo para a
capacidade liquida de financiamento da economia portuguesa, traduzida num saldo positivo da balanca

corrente e de capital.

Portugal permanecerd até Junho do proximo ano sob intervengdo de um programa de assisténcia
financeira no montante de 78 mil milhdes. Até 1& permanecerdo as incertezas sob a capacidade de
recuperar a credibilidade perdida junto dos investidores internacionais, permitindo o regresso aos

mercados durante 2014, evitando desta forma, o recurso a um novo programa de assisténcia financeira

nos moldes do atual. Os importantes resultados positivos da 82, 92 e 102 avaliagdes do programa de
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ajustamento econdmico, bem com a adocdo de medidas intercalares que visam reduzir o impacto dos
chumbos de alguma medidas consideradas inconstitucionais pelo Tribunal Constitucional e a revisao em
alta do cenario macroeconémico para 2013-14, é provavel que possa ser desenhado para Portugal um
programa cautelar do fundo Europeu de Estabilizacdo Financeira apds Junho de 2014, caso ndo se

encontrem condigdes minimas para a emissdo de divida publica a custos de financiamento sustentaveis.

Apesar de termos assistido nem 2013 a algumas emissGes de divida sénior e hipotecaria em mercado
primario de empresas nacionais, permanecem ainda fortes restricdes no acesso dos bancos aos
mercados internacionais de divida, admitindo-se que os diferenciais de taxas de juro face aos

referenciais de mercado monetario tendam a diminuir, embora se encontrem ainda a niveis bastante

elevados.
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Indicadores 2013 2012 2011
Produto Interno Bruto -1,8 -3,2 -1,6
Consumo Privado -2,0(a) -5,4 -3,8
Consumo Publico -1,5(a) -4,8 -4,3
Formacgdo Bruta de Capital Fixo -8,4(a) -14,3 -10,7
ExportacGes de bens e servigos 5,9(a) 3,2 7,2
ImportagGes de bens e servigos 2,7(a) -6,6 -5,9
Balanga Corrente (% do PIB) 2,5(a) 0,3 -5,2
Divida publica (% do PIB) 127,8(a) 124,1 107,2
Taxa de desemprego 17,4 15,7 13,6
Taxa de Inflagdo (IHPC) 0,6 2,8 3,6

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Financas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) estimativa.
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III. Mercado Segurador

Depois da contracdo registada em 2011 de -28,7% e -6,4% em 2012, o setor segurador portugués

V'S vdIANOdNS

registou em 2013 um ano de expansao da producdao de seguro direto de 20,2%, e recuperou volumes
superiores aos verificados em 2006.
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O Mercado Segurador Vida, no exercicio de 2013, apresentou um acréscimo significativo face ao ano

transato, consolidando a sua posigdo de lideranga no mercado segurador. O volume de prémios de

—
seguro direto, do ramo Vida, emitidos em Portugal, apresentou assim um crescimento de 33,6% quando E
em 2012 se assistiu a um decréscimo de -8,1%. Como resultado, o peso do ramo Vida, no setor %
segurador, prosperou 7,1% mantendo o seu peso em 2013 acima de dois tercos do volume de prémios é
do setor segurador. 8—
n

[0}

Q

[=

=

Estrutura de Mercado =3
o

2013 2012 2011 2010 2009 o

Ramo Vida 70,6% 63,5% 64,7% 74,5% 71,5%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto.

Apresenta-se no quadro seguinte a evolugcdo do Mercado Segurador Vida no ultimo triénio:

Evolugdo do Ramo Vida (milhées de Euros)

13/12 12/11
2013 2012 2011 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Prémios de Seguro Direto 9.245 6.922 7.536 33,6% -8,1%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.

O montante de prémios Vida, emitidos em 2013, ascendeu a 9.245.053 milhares de Euros (6.922.395
milhares de Euros em 2012). Deste valor, cerca de 79,1% corresponde a Seguros de Vida (69,6% em
2012), 20,9% a Seguros Ligados a Fundos de Investimento (28,2% em 2012) e 0,05% a Operagdes de
Capitalizagdo (2,2% em 2012).
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Peso por Area de Negocio (ramo Vida) Q]
s >
2013 2012 2011 2010 2009 8
7}
Seguros de Vida 79,1% 69,6% 73,0% 78,9% 69,4% g
Seguros ligados a Fundos de Investimento 20,9% 28,2% 27,0% 19,1% 30,4% C;
Operagoes de Capitalizagao 0,05% 2,2% 0,0% 2,0% 0,2%
TOTAL 100% 100% 100% 100,0% 100,0%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto.

Em termos globais, o negocio Vida registou um crescimento de 33,6%, que em termos absolutos se
traduziu num aumento em 2.322.658 milhares de Euros. O segmento de seguros de Vida registou o
Unico aumento do setor em valores absolutos, com um acréscimo de 51,8% (aumento em 2.493.697

milhares de Euros) face a 2012. Por seu lado, os Seguros Ligados a Fundos de Investimento tiveram um

decrescimento de -1,3% (-25.783 milhares de euros) face a 2012.

Crescimento (ramo Vida)

Jlopelanbasg opedls|y “III

2013 2012 2011 2010 2009

Seguros de Vida 51,8% -12,4% -42,7% 33,3% 13,5%
Seguros ligados a Fundos Investimento -1,3% -3,8% -12,8% -26,2% -16,5%
Operacgoes de Capitalizagao -97,1% 95.177,7% -99,9% 862,6% -97,2%
TOTAL 33,6% -8,1% -38,1% 17,2% -5,7%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto.

Os Planos Poupanca Reforma (PPR) em 2013 representaram cerca de 1.547.963 milhares de Euros,

apresentando um acréscimo de 32,4% face ao periodo homdlogo (41% nos Seguros de Vida e

-54,7% nos PPR Ligados a Fundos de Investimento).

Planos Poupanca Reforma (em valor)

Unidade: Milhares de Euros

2013 2012 2011 2010 2009

N&o ligados a Fundos Investimento 1.500.464 1.064.305 1.206.686 3.028.313 2.285.113
Ligados a Fundos Investimento 47.499 104.790 98.854 224.169 846.430
TOTAL 1.547.963 1.169.095 1.305.540 3.252.482  3.131.543

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.
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Mesmo com as anunciadas limitagcdes as respetivas dedugdes fiscais dos PPR dos ultimos anos, em 2013 o<
35
e ao contrdrio do ano anterior, ndo esmoreceu a apeténcia dos aforradores pelos PPR das seguradoras, g ;U>
verificando-se um acréscimo nos Planos Poupanga Reforma, que registaram em 2013 um peso total no 0O wn
o :
ramo Vida de 16,7% (16,9% em 2012). 3 P
]
n
~ ;. . N
Evolucao do Negdcio (crescimento) o
=
2013 2012 2011 2010 o
Seguros de protegdo (inclui rendas) 0,49% -1,84% -2,44% 13,80%
iiﬁﬁ?s de Capitalizagdo (incl. Oper. 39,34% -7,76% -33,60% 55,37%
Planos Poupanga Reforma 36,89% -14,10% -59,80% 21,45%

Fonte: APS - Produgdo de Seguro Direto - Atividade em Portugal.

Para a evolugao positiva do mercado segurador vida em 2013, contribuiu o desagravamento da
conjuntura econémica e a ténue recuperacdo do mercado de trabalho. A melhoria do indice de confianga

Jdopeinbas opedlsiy "III

dos consumidores portugueses, conjugado com uma melhoria do grau de poupanca das familias e

realizacdo de poupancga, influenciou positivamente o potencial de crescimento do sector. Este

crescimento focou-se quase exclusivamente durante 2013 em produtos de capitalizagdo e em planos de
poupanca reforma, com capital e taxa de rentabilidade garantidos, espelhando a apeténcia atual do

mercado em produtos ndo ligados a fundos de investimento.
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ATIVIDADE DA
EUROVIDA
EM 2013



IV. Atividade da Eurovida em 2013

1. Principais Indicadores

A EUROVIDA iniciou a sua atividade comercial no ano 2000, tendo registado o décimo terceiro ano

completo de operagdo em 2013.

O Ultimo ano correspondeu a um periodo sem precedentes na economia portuguesa, apesar do contexto
de crise e alguma instabilidade dos mercados financeiros, assistindo-se em 2013 ao crescimento do
mercado segurador em 20,2% (-6,4% em 2012) no que respeita a volume de prémios de seguro direto.
Acompanhando o crescimento do Setor Segurador em 2013, com um resultado liquido superior ao de
2012 em 199,25%, onde contribuiu significativamente a operagdao de resseguro cedido com a

resseguradora, Scor Global Life Reinsurance, Ltd.

Excluindo a operagdo de resseguro cedido com a Scor Global Life Reinsurance, Ltd., a estratégia da
Eurovida baseou-se uma vez mais no crescimento da quota de mercado de prémios emitidos em

produtos de capitalizagdo.

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram o percurso efetuado:

Unidade: Euras
Var.%
2013 2012 13/12

Balanco
Investimentos 848.839.493 745.481.506 13,86%
Ativa Liquido 864.154.946 743.8373.712 15,39%
Capital Proprio 89.127.492 60.383.598 47,60%
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 760.138.777 673.685.881 12,83%

Conta de Ganhos e Perdas
Total de receita processada (1) 182.215.849 150.682.642 20,93%
Prémios brutos emitidos 56.739.273 19.444.267 191,80%
Frémios adquiridos, liquidos de ressequro 32.505.864 17.334.228 87,52%
Custos com Sinistros de seguro direto 17.209.222 18.058.859 -4,70%
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 12.408.870 17.192.812 -27,83%
Comissdes dos contratos de investimento 7.799.852 6.083.973 28,20%
Proviedo Matematica, liguida de resseguro 26.298.437 (5.460.497) -581,61%
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro 4.858.090 1.343.030 261,73%
Custos operacionais 6.574.938 6.332.885 3,82%
Resultado de investimentos afetos ao negdcio vida (2) 8.948.296 7.086.825 26,27%
Saldo Técnico 39.997.376 12.143.685 229,37%
Resultado Liquido 28.668.347 9.579.950 199,25%

Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 22,0% 8,1% 13,9 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 3,6% 4,2% -0,6 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de sequro & de investimento 0,86% 0,34% -0,08 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 32,17% 15,87% 16,30 p.p.
Resultado Liquido/ N.? de empregados 427.886 € 142.984 € 199,3 p.p.
Racio de Salvéncia 236,86% 233,63% 3,2 p.p.

[1] Do vatal da receita processada em 2003, 125.477 milhares de Euros s3o referentes aos contratos de investimentas (131238 milhares de Euras em 2012).
[2] Corresponde a0 zomatdrio dos rendimentos, gaztos financeiros & ganhos liquidos de investimentas afetas deduzidos de Imparidades de afetas.
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Outros dados o
n
N.? de Empregados em 31 de dezembro 67 67 - 8
-
W
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2. Premios -
<
A EUROVIDA registou, em 2013, um volume total de receita processada de 182.215.849 Euros "3" 2
(150.682.642 Euros em 2012), tendo apresentado um crescimento de 20,93%, face ao periodo N g_
, . e o
homdlogo. No volume total de negocios, o peso dos seguros de capitalizagao ascendeu a 87,0%, dos a g
~ )
planos poupanca reforma a 4,3% e dos seguros de protecdo a 8,6%. =~
Q
m
c
o
Peso no Volume de Negdcios é
Q
2013 2012 2011 2010 2009
Seguros de Protegdo 8,6% 10,4% 15,0% 9,2% 8,4%
Seguros de Capitalizagao 87,0% 85,1% 76,9% 78,2% 80,4%
Planos Poupanga Reforma 4,3% 4,5% 8,1% 12,6% 11,2%
Resseguro Aceite 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

No quadro seguinte, ilustra-se a evolugdo da quota de mercado da EUROVIDA.

Unidade: Milhares de Euros

Mercado Vida  EUROVIDA Quota Quota Quota

Seguros de Vida 7.312.294 56.581 0,8% 0,4% 0,3%

Seguros Ligados a F.I. 1.928.429 125.635 6,5% 6,4% 4,2%
Operacgoes de Capitalizacao 4.330 0 - - -

TOTAL 9.245.053 182.216 2,0% 2,1% 1,4%

Fonte: ISP - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto.

A EUROVIDA comercializa, no ambito dos seguros ligados a fundos de investimento, seguros de
capitalizacao e planos de poupanca reforma. A quota de mercado neste segmento apresentou um
crescimento de apenas 0,1 p.p. em 2013, fixando-se assim em 6,5% no final do exercicio. Em termos de
volume de prémios, registou-se 125,6 milhdes de Euros (131,4 milhdes de Euros em 2012), verificando-
se um decréscimo de -4,4% (54,4% em 2012). Para esta diminuicdo contribuiram os seguros de
capitalizagdo (contrato de investimento) com -5,6% (-6,98 milhdes de Euros) face ao periodo homdlogo.
Os planos de poupanca reforma (contrato de investimento) ficaram por um crescimento de +17,8%

(1,18 milhdes de Euros).
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Ao nivel dos Seguros de Vida, em 2013, o volume de prémios emitidos ascendeu a 56,58 milhdes de

V'S vAINOdN4

Euros (19,2 milhdes de Euros em 2012), correspondendo a um crescimento de 194,0%. Para esta
percentagem muito contribuiram os produtos de capitalizagdo (contratos de seguro) com um volume de
prémios de 39 milhdes de Euros em 2013 (1,8 milhdes de Euros em 2012). Os seguros de protecdo

registaram um crescimento em 2013 de 0,3% (0,4% em 2012) refletindo a estagnacdo no mercado dos
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seguros vinculados ao crédito (habitagdo, pessoal e consumo) dos ultimos dois anos.

No ambito dos seguros de capitalizagdo (ligados e ndo ligados), os prémios emitidos apresentaram um
crescimento de 23,9%, tendo atingido um valor de 156,8 milhdes de Euros (126,59 milhdes de Euros em

2012). Os produtos que suportaram a componente da capitalizagdo sdo, 75% expressos em unidades de

€10cC We
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conta. Por outro lado, a componente reforma (ligados e ndo ligados) atingiu, em 2013, um volume de
prémios emitidos de 7,9 milhdes de Euros (6,7 milhdes de Euros em 2012), tendo registado assim um

acréscimo de 17,3%.

A EUROVIDA, em termos de canais de distribuicdo, privilegia o canal bancario, em particular a rede de

balcGes do Banco Popular Portugal, tendo este canal por si so representado, em 2013, 77,7% do total da
produgdo (70,2% em 2012). A mediacdo profissional, apesar de nos ultimos anos vir a registar

sucessivos crescimentos, continua a apresentar um peso reduzido com 4,1% (4,4% em 2012).

Distribuicao por Canal

2013 2012 2011 2010 2009
Banco Popular Portugal 77,7% 70,2% 80,3% 84,5% 84,7%
Mediacéo 4,1% 4,4% 3,5% 1,8% 1,6%
Outros 18,1% 25,5% 16,2% 13,7% 13,7%

Em 31 de dezembro de 2013, registavam-se 473.948 Euros de prémios em cobranca que foi inferior ao
do ano anterior. Os recibos com prazo de cobranga superior a sessenta dias ascendiam a 279.953 Euros
(288.141 Euros em 2012), ou seja, cerca de 1,8% (1,8% em 2012) do total de prémios emitidos de
risco e 0,5% (1,5% em 2012) do total de prémios brutos de seguro direto dos Seguros Vida.

Prémios em Cobranca

Unidade: Euros

2013 2012 2011 2010 2009

Prémios em Cobranga 473.947 648.643 593.276 354.912 641.656
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3. Custos com Sinistros

Os montantes pagos brutos, referentes a custos com sinistros de contratos de seguro diminuiram

novamente em 2013, para 15,4 milhGes de Euros, apresentando um decréscimo de -11,6% (17,5

V'S YAIANOYNS

milhdes de Euros em 2012), correspondendo a 5,9 milhdes de Euros a montantes pagos de seguros de
risco e 9,6 milhdes de Euros respeitantes a resgates e vencimentos em seguros de capitalizacdao e planos

poupanca reforma. Os custos com sinistros de seguro direto (montantes pagos) representaram 9,7%
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(14,9% em 2012) das provisGes técnicas de seguro direto.

—
<
Sinistros oz
| 3 2
Unidade: Eurasz N a
(@)
2013 2012 = Q
w 0
Q
Custos com Sinistros (montantes pagos) - ol
m
Seguros de risco 5.897.034 5.103.821 cC
=
Seguros de capitalizagdo e reforma 9.5465.414 12.360.593 (<.'J
g
Total 15.443.448 17.464.414

" Corresponde ao montante dos custas com sinistros, antes da imputagio dos custos de exploragio

Em 2013, registaram-se ainda, com relagdo aos contratos de investimento, montantes pagos brutos no
valor de 111,2 milhdes de Euros (101,9 milhdes de Euros em 2012), verificando-se assim um acréscimo

de 9,1% face ao ano anterior.

4. Provisoes Técnicas

Em 2013, a provisdo matematica referente a contratos de seguros era constituida em cerca de 140,6
milhdes de Euros (103,7 milhdes de Euros em 2012), por provisdes de seguros de vida em que o risco
do investimento é suportado pela EUROVIDA, e em cerca de 1,8 milhdes de Euros (1,8 milhGes de
Euros em 2012), por provisdes de seguros em que o risco do investimento é suportado pelo tomador de

seguro.

Apresenta-se seguidamente um quadro ilustrativo das provisdes técnicas:

Unidade: Euros
2013 2012
Frovisdo matematica 140.548.271 103.696.947
Provisdo para sinistros 4.985.083 4,498.741
Provisdo para participacdo nos resultados 11.786.313 6.808.107
Provisdo técnica rEIa!:wa a seguros de vida em gue o risco 1.789.683 1.821.002
de investimento € suportado pelo tomador de seguro

Total 159.109.350 116.824.797
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5. Passivos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de Passivos Financeiros ascendia ao montante de 601 milhdes de
Euros (556,9 milhdes de Euros em 2012), apresentando um acréscimo de 7,9%, face ao ano anterior.
Esta rubrica inclui os passivos financeiros relativos a componente de depdsito de contratos de seguros e
a contratos de seguros e operacgdes, consideradas para efeitos contabilisticos, como contratos de

investimentos.

6. Investimentos

Em 31 de dezembro de 2013, a carteira de investimentos da EUROVIDA elevava-se a 848,7 milhdes de
Euros (745,5 milhdes de Euros em 2012). Deste valor, cerca de 773,2 milhdes de Euros (688,1 milhdes
de Euros em 2012) sdo referentes a seguros de vida afetos (dos quais 602,8 milhdes de Euros sao

relativos a contratos de investimentos) e cerca de 75,5 milhdes de Euros (57,4 milhdes de Euros em

2012) sdo representativos de reservas livres.

Investimentos
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Unidade: Euros

Investimentos 2013 % 2012 % ?3:' f‘;’
Depdsitos & ordem 31.007.912 4% 5.743.398 1% 440%
Outros depdsitos 52.131.649 6% 36.126.818 5% 44°;
Operagdes a liquidar 1 49,660 - 159.647 - -69%
Empréstimos concedidos (2 1.376.049 - 1.462.396 - -6%
Titulos de rendimento fixo 616.113.448 73% 561.085.913 73% 10%
Partes de capital em filiais & associadas 7.612.230 1% 7.612.230 1% 0%
Agies 20.556.869 2% 20.428.957 3% 1%
Fundos de investimento 119.855.788 14% 112,733.914 15% 6%
Derivados detidos para negociagdo 600 - 600 - 0%
Outros titulos 135.289 - 127.634 - 6%

Total 848.839.493 100% 745.481.506 100% 14%

[1] D walor das operagdes aliquidar inclui o montante das operagdes devedoras [refletidas no ativa)

[#] Carresponde ac walor liquido dos ativos, deduzido do valar de imparidades efou ajustamentos

Em 2013, a EUROVIDA incrementou, na sua carteira de investimentos, o peso dos Depdsitos a ordem
para 3,7% (0,8% em 2012), e o peso de Outros depdsitos para 6,1% (4,8% em 2012). Quanto aos

titulos de rendimento fixo, apesar de terem registado um crescimento de 55 milhdes de Euros,

terminaram 2013 com 72,6% de peso, valor inferior ao periodo homadlogo onde registou 75,3%.

7. Custos Operacionais

Em 2013, os custos operacionais ascenderam a 6.574.938 Euros (6.332.885 Euros em 2012),

apresentando um crescimento de 3,8% face ao periodo homdlogo, o correspondente a um aumento de

cerca de 242 mil Euros.
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Os custos operacionais podem ser visualizados como segue: g.- 8
3 S
© U
Unidade: Euras D >
. . Var. % (@2
Custos Operacionais 2013 %o 2012 %0 13/12 g >
= 2
Custos com Peszzoal 3.253.265 49,5% 3.385.008 53,5% -3,9% wn
Fornecimentos e Servigos Externos 2.781.602 42,3% 2.430.5844 39,2% 12,1% 8
Impostos e Taxas 88.737 1,3% 73.322 1,2% 21,0% -
Amortizagdes 175.908 2,7% 72.947 1,2% 141,1% W
Juros Suportados 36.410 0,6% 87.077 1,4% -58,2%
Comissdes 239.016 3,6% 233.688 3,7% 2,3%
Total 6.574.938 100,0% 6.332.885 100,0% 3,8%

Do total dos custos, os custos com pessoal ocupam o maior peso (49,5% em 2013 e 53,5% em 2012),

seguido dos custos com Fornecimentos e Servigos Externos (42,3% em 2013 e 39,2% em 2012).

8. Recursos Humanos
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Em 31 de dezembro de 2013, a EUROVIDA tinha 67 colaboradores, o mesmo numero que no final de

2012. Do total dos 67 colaboradores, 60 eram efetivos (59 em 2012) sendo 7 com contrato a termo. A

média etaria era de 39 anos, tendo cerca de 55% dos colaboradores com idade entre os 36 e 45 anos.

Rep. % Var. %
2013 2012 2011 2013 2013/12
Inferior ou igual a 25 anos & 5 & 9,0% 20,0%
Dos 26 acs 35 anos El 13 18 13,4% -30,8%
Dos 36 aos 45 anos 37 36 33 55,2% 2,8%
Superior a 45 anos 15 13 10 22,4% 15,4%
Total 67 67 67 100,0% 0,0%
Em termos de grau académico, os quadros da Eurovida podem ser vistos como segue:
Rep. % Var. %
2013 2012 2011 2013 2013/12
Licenciados 51 49 48 76,1% 4,1%
Bacharéis - 6 6 6,0% -33,3%
Cutros 12 12 13 17,9% 0,0%
Total 67 67 67 100,0% 0,0%

O processo de planeamento integrado e estabelecimento de objetivos quantitativos e qualitativos em

toda a estrutura funcional e hierdrquica da empresa esta totalmente implementado, sendo objeto de

afericdo com base semestral. Os resultados s3ao extremamente positivos, quer do ponto de vista da

gestdo, quer do ponto de vista do acolhimento pelos colaboradores.
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9. Sistemas de Informacao

O ano de 2013 teve por objetivo a melhoria do servigo prestado, quer aos clientes internos, quer aos
clientes externos. Assim como, otimizar a utilizacdo dos sistemas de informagdo de forma a aumentar a

produtividade das areas operacionais e a utilizagdo eficiente da informacdo de gestdo da companhia.

10. Resultado do Exercicio, Capital Préprio e Margem de

Solvéncia

A EUROVIDA foi constituida em 8 de novembro de 1999 com um capital social de 7,5 milhdes de Euros,
representado por 1,5 milhdes de agdes de valor nominal de 5 Euros cada. Nao se verificou qualquer

aumento de capital desde essa data.

O resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2013 foi de 28.668.348 Euros (9.579.950 Euros em
2012).

Os capitais préprios ascendiam, em 31 de dezembro de 2013, ao montante de 89.127.492 Euros
(60.383.598 Euros em 2012):

Unidade: Euras

2013 2012
Capital 7.500.000 7.500.000
Rezervas de reavaliagdo 251.748 342.303
Reserva por impostos diferidos (203.820) (369.921)
Qutras reservas 5.218.067 4.260.072
Resultados transitados 47.693.150 39.071.195
Resultado do exercicio 28.668.348 9.579.950
Total 89.127.492 60.383.598

A Margem de solvéncia da Eurovida em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é a seguinte:

Unidade: Eures

2013 2012
Elementos constitutives do Fundo de Garantia 69.769.019 64.343.850
Margem de solvéncia a constituir 29.455.628 27.540.830
Sequros n&o ligados a fundos de investimento 9.045.890 3,375,534
(excluindo seguros complementares)
Seguros e operacgoes ligados a fundos de investimento 18.430.663 16.343.898
Seguros complgmentares (lnclumd_o seguros complementares 580.296 593448
de seguros ligados a fundos de investimento)
Fundos de Pensdes 1.398.779 1.297.960
Fundo de Garantia minima legal 3.700.000 3.700.000
Excesso/insuficiéncia da margem de solvéncia 40.313.391 36.803.020
Taxa de cobertura da margem de solvéncia 236,86% 233,63%

236,86% 233,63%

V'S VAINOYNS

€T(QZ Seuo)d a oLoe|RY

€I0cC We

=
<
>
o
=
o
o
a
)
o
o
m
c
=
o
<
o
o

24 |

Juntos com Futuro




A taxa de cobertura da margem de solvéncia a 31 de dezembro de 2013 era de 236,86% (233,63% em
2012), tendo contribuido para esta evolugcdo, o aumento da base dos capitais proprios resultantes dos

resultados positivos ao longo dos diversos exercicios.

11. Gestao de Riscos e Controlo Interno

Tendo subjacente o enquadramento facultado pela Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu
exercicio (Solvéncia II), a Eurovida, prosseguiu o trabalho de adaptacdo ao novo regime de Solvéncia II,

o qual implicara alteragdes substanciais no negdcio de seguro.

Esta diretiva ird ser alterada, quer no seu ambito quer ainda na data limite de transposicdo, sendo a
data limite de transposicao de 31 de margo de 2015 e a data de aplicacdo de 1 de janeiro de 2016, com

a publicagdo da Diretiva Omnibus II durante o segundo trimestre de 2014.

No decurso do ano 2013, foram desenvolvidas agdes, das quais se destacam as seguintes:

e Participacdo no exercicio de impacto global (quantitativo e qualitativo) - Long Term Guarantees
Assessment.
e Desenvolvimento de procedimentos adicionais de controlo do risco operacional relacionado com a
fraude;
e Revisdo e atualizagdo do sistema de controlo interno, com o respetivo mapeamento dos
processos, riscos, controlos e oportunidades de melhoria identificadas;

e Participagao ativa em grupos de trabalho do Instituto de Seguros de Portugal e da Associagao

Portuguesa de Seguradores sobre matérias referentes a evolucdo do projeto Solvéncia II.
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12. Principais Projetos e Iniciativas em 2013

Para que a Eurovida conseguisse ultrapassar a dificil conjuntura, vivida no mercado segurador e na
atividade econdmica em 2013, foram varios os projetos e iniciativas desenvolvidas e, que em conjunto,
contribuiram como uma oportunidade de inovagdo e de aproximacdo aos clientes e aos varios canais de

distribuigdo. Como mais importantes, temos a destacar:

e Reorganizacdo da estrutura comercial separando a Direcdo de Bancassurance da Diregdo de Redes e
mediagao por forma a garantir um acompanhamento mais adequado e especializado dos canais;

e Desenvolvimento dos canais de distribuicdo com a criagdo da Direcdao de redes especializadas e
mediagao;

e Alargamento do canal bancassurance com a entrada do Banco BIC Portugués, S.A.;

¢ Novo tratado de resseguro com a cedéncia de 95% do risco de mortalidade e invalidez de uma parte

significativa da carteira de risco da companhia;

e Criagdo de um novo modelo de atendimento aos sinistrados, com o objetivo de melhorar o

acompanhamento dos nossos clientes que estejam nestas condigdes;

e Continuagdo da Implementagdo de um Workflow estruturado, na area de subscrigdo e sinistros, que
tem permitido a agilizacdo e otimizacdo dos procedimentos e a melhoria da nossa interagdo tanto com

0s canais como com o cliente direto.
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PROPOSTA DE
APLICAGAO DE
RESULTADOS



V. Proposta de Aplicacao de Resultados

V'S YAINOYNS

O resultado liquido positivo do exercicio de 2013 foi de 28.668.348 Euros, propondo-se a seguinte

aplicacdo:

¥  Para Reserva Legal: 2.281.933 Euros;
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W  Para Resultados Transitados: 26.386.415 Euros.
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PERSPETIVAS
FUTURAS



VI.

Perspetivas Futuras

Os principais projetos/iniciativas, para os anos de 2014 e seguintes, que visam contribuir para a

concretizacdo dos objetivos estratégicos, taticos e operativos definidos pela Eurovida, podem ser

descritos como segue:

Foco no cliente

Focalizar prioritariamente a atividade de contacto no cliente, promovendo a segmentagao e
elegendo como mercados prioritarios as PME’s e Particulares.

Disponibilizar uma oferta global e integrada nas areas da protecdo pessoal, assim como na area
da poupanca e reforma.

Aumentar o Cross-Selling em colaboragdo com os canais de distribuigdo.

Assegurar a retencgdo de clientes e sucesso das vendas, garantindo a maxima satisfacdao dos

mesmos no que respeita ao nivel de servigo prestado.

Alargamento da Rede de Distribuigao
Consolidar e alargar a base de distribuicdo das Redes especializadas, Mediagdo profissional,

Redes bancarias e Affinities e Rede de Agentes Principais.

Sustentar um nivel de rentabilidade
Incrementar as margens técnicas do negdcio, através quer de uma politica de prego adequada e
uma selecdo de riscos exigente, quer de uma redugdo continua dos custos unitarios, através do

aumento da escala e da monitorizagdo da base de custos.

Melhoria da operacionalidade

Promover a eficiéncia de processos através da automatizacdo e desmaterializacdo de processos,
tornando os processos simples e desburocratizados, com especial enfoque na area dos Sinistros
e Contratagdo.

Melhorar o atendimento aos clientes no servico “pds-venda”, quer nos tempos de resposta e na
célere resolugdo da situacdo dos clientes, quer na qualidade e no servico que é prestado aos
clientes.

Desenvolver, implementar e melhorar a eficacia do sistema de controlo de qualidade da
empresa, aplicando métricas e definindo objetivos em cada fase do processo de negocio ou de

suporte, com vista a garantir a qualidade de servigo ao cliente.

No ambito da Gestdo de Risco e Controlo Interno, para 2014 prevéem-se o desenvolvimento das

seguintes atividades:

Detalhar o plano de trabalho e mobilizar a Companhia para a fase de preparagao,
nomeadamente nas areas: sistema de governagdo, autoavaliacdo prospetiva dos riscos e
submissdo de informacdo a entidade reguladora.

Avaliar as necessidades globais de solvéncia.

Rever/desenvolver e implementar as politicas de riscos e de controlo interno da Companhia.
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CONSIDERACOES
FINAIS



VII. Consideracoes Finais

O Conselho de Administragdo estd muito grato pela confianga demonstrada pelos clientes da EUROVIDA

V'S VAIAOYNA

e agradece todo o esforgo e dedicagdo demonstrados pelos colaboradores e a acgdo relevante do
Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas no exercicio das fungdes que lhe estdo estatutariamente
cometidas.
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Expressamos, igualmente, o nosso reconhecimento e aprego aos NOSSOs parceiros e canais de
distribuicdo pela colaboragdo na divulgagéo e promogdo da EUROVIDA.

Registamos ainda o agradecimento da EUROVIDA pelos apoios recebidos do Instituto de Seguros de
Portugal e Associacdo Portuguesa de Seguradores.

Lisboa, 7 de marco de 2014

Luis Eduardo da Silva Barbosa

sieul4 sa05edapisuod ‘IIA

(Pfesidente do Conselho de Administracéo)

/

Francisco José Ribeiro Valério
(Vogal)

g e N\

Carla Maria da Luz Gouveia
(Vogal)

S

{Jgké Luis Castro Gartizo

(VOQai/

as Pereira Pena
(Vogal)

José Ra so Lobo
(Vo
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~ ANEXO

AO RELATORIO DO
CONSELHO DE
ADMINISTRACAO



VIII. Anexo ao Relatorio do Conselho
de Administracao

Participacdo de Acionistas que, em 31 de dezembro de 2013, detinham um décimo ou mais do total das
acoes (Art. 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais):

Participacao de Acionistas Unidade: Euros

2013 Percentagem
Banco Popular Espafiol, S.A. 6.304.890 84,07%
Banco Popular Portugal, S.A. 1.195.110 15,93%
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

2013



Contas de Ganhos e Perdas em 2013

Unidade: Euras
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2013 2012
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas do Tecnica o Técnica Total Total
Anexo Vida
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 5 32.505.864 - 32.505.864 17.334.228

Prémios brutos emitidos 56.739.273 - 56.739.273 19.444.267

Prémios de resseguro cedido 24.233.408 - 24.233.408 2.110.039

Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) - - - -

Provizdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores R R R R

(variagdo)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para

efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como 6 7.799.852 - 7.799.852 6.083.973 (@)

contratos de prestacdo de servigos (@]
Custos com sinistros, liqguidos de resseguro 7 12.408.870 - 12.408.870 17.192.812 ’?'.

Montantes pagos 13.100.628 - 13.100.628 17.772.887 [«)]

Montantes brutos 16.722.879 - 16.722.879 18.721.234 (el

Parte dos resseguradores 3.622.252 - 3.622.252 948.347 (0]
Provisdo para sinistros (variagdo) (691.758) - (691.758) (580.075) m
Montante bruto 486.342 - 486,342 (662.374) Q

Parte dos resseguradores 1.178.100 - 1.178.100 (82.299) -

=y

Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - - - - 8
Provisdo matematica do ramo vida, liguida de resseguro 8 26.298.437 - 26.298.437 (5.460.497) o

Montante bruto 33.463.357 - 33.463.357 (5.461.673)

Parte dos resseguradores 7.164.920 - 7.164.920 (1.1786) g
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro 9 4.858.090 - 4.858.090 1.343.030 a_
Custos e gastos de exploracdo liguidos 10 (34.592.992) - (34.592.992) 5.643.652 8

Custos de aquisigdo 4.412.236 - 4.412.236 3.785.943

Custos de aguisicdo diferidos (variagdo) - - - -

Gastos administrativos 2.897.776 - 2.897.776 2.765.588

Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro 41.903.004 - 41.903.004 907.880
Rendimentos 12 6.759.704 1.093.990 7.853.6594 6.789.581

De juras de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 6.079.925 533.6516 6.613.540 6.337.402

via de ganhos e perdas

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R

via de ganhos e perdas

Cutros 679.779 560.375 1.240.154 452,178
Gastos financeiros 13 1.654.341 52.985 1.707.326 436.543

De juras de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 433,989 50.085 486.973 (786.039)

via de ganhos e perdas

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R

via de ganhos e perdas

Cutros 1.220.352 - 1.220.352 1.222.582
Gan_hos liquidos de a’tlvos e passivos financeiros ndo valorizados ao 14 5.070.200 551.516 5.621.716 3.510.295

justo valor através ganhos e perdas

De ativos disponiveis para venda 5.118.134 504,472 5.622.605 2.464.201

De empréstimos e contas a receber (47.933) 47.044 (889) 46.094

De investimentos a deter até & maturidade - - - -

De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - -

De outros - - - -

Ganhos I|qu|dnsl. de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo 15 (21.786) 136.197 114.411 (428.977)
wvalor através ganhos e perdas

Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros detidos para (69.300)

negociagdo )

Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros classificados no

reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (21.786) 136.197 114.411 (359.677)
perdas
(cont.)

O Técnico Oficial de Contas
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Contas de Ganhos e Perdas em 2013 o =
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(cont.) o >
Unidade: Eures el ’))
o -
2013 2012 3 -)>
Tt
Técni Q
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas Vide  Ndo Técnica Total Total 0
N
(@)
Diferengas de cdmbio 16 (785.440) 10 (785.430) (259.876) =
Ganhaos liguidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam W
classificados como atives ndo correntes detidos para venda e -
unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liguidas reversdo) 17 1.361.483 634.277 1.595.760 780.854
De ativos disponiveis para venda 1.205.481 634.277 1.839.758 800.624 (@)
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado - - - - (@)
De investimentos a deter até & maturidade - - - - r:_S'_
De outros 156.002 - 156.002 (19.770) Q
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 18 657.210 - 657.210 597.760 %
Outras provisdes (variagdo) 19 - 297.000 297.000 (139.666)
COutros rendimentos/gastos 20 - 963.779 963.779 876.513 g}
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - -
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos R R R R g
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial n
Ganhos e perdas de ativos ndo correntes ndo correntes (ou grupos R R R R [0)
para alienagdo) classificados como detidos para venda o
[¢)
Resultado Liquido antes de Impostos 39.997.376 1.761.231 41.758.607 13.706.769 a
Q
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 32 12.573.932 257.779 12.831.711 4,303.706 &)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 32 (30.494) 289.042 258.548 (176.887)
Resultado Liguido do exercicio 27.453.938 1.214.410 28.668.348 9.579.950

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao da Posicao Financeira

em 31 de dezembro de 2013

Unidade: Euros

2013 2012
Imparidade,
DEMONSTRACAD DA POSICAD FINANCEIRA Notas do valor bruto depreciacbes/ .| iovide valor
Anexo amortizacoes ou Liquido
ajustamentos
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 21 31.008.156 - 31.008.156 5.744.062
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 23 7.612.230 - 7.612.230 7.612.230
Ativos financeiros detidos para negociacdo 24 600 - 600 600
Ativos flnan:elr’os classificados no reconhecimento inicial ao justo 25 585.739.036 R 535,739,036 553.136.023
wvalor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - -
Ativos disponiveis para venda 26 169.532.822 - 169.532.822 126.844.651
Empréstimos e contas a receber 27 54,946,894 - 54,946,854 47.143.705
Depdsitos junto de empresas cedentes - -
Outros depdsitos 52.131.649 - 52.131.549 36.126.818
Empréstimos concedidos 1.376.048 - 1.376.048 1.462.396
Contas a receber 1.389.534 - 1.389.534 5.354.043
Cutros 49.663 - 49.663 159.648
Investimentos a deter até a maturidade - - - -
Terrenos e edificios - - - -
Terrenos e edificios de uso préprio - - - -
Terrenos e edificios de rendimento - - - -
Outros ativos tangiveis 28 605.442 551.1838 54.254 56.917
Inventdrios 28 8.503 - 8.503 6.271
Goodwill - - - -
Outros ativos intangiveis 29 1.243.680 927.692 315.988 39.748
Provisdes técnicas de resseguro cedido 30 12.637.757 - 12.637.757 995.490
Provisdo para prémios ndo adquiridos - -
Provisdo matematica do ramo vida 9.239.896 - 9.239.896 -
Provisdo para sinistros 2.173.590 - 2.173.590 995.490
Provisdo para participagdo nos resultados 1.224.271 - 1.224,271 -
Provisdo para compromissos de taxa - - - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira - - - -
Cutras provisdes técnicas - - - -
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo 11 24.138 R 24.133 24.138
prazo
Cutros devedores por operacies de seguros e outras operacies 31 2.643.405 1.185.3595 1.458.011 1.170.729
Contas a receber por operagdes de seguro direto 495,484 259.086 236.398 420.399
Contas a receber por outras operagies de resseguro 886.924 - 886.924 337.221
Contas a receber por outras operagies 1.260.997 926.309 334.689 413.109
Ativos por impostos 32 714.114 - 714.114 973.292
Ativos por impostos correntes - - - -
Ativos por impostos diferidos 714.114 - 714.114 973.292
Acréscimos e diferimentos 33 102.444 - 102.444 124.955
Outros elementos do ativo - - - -
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais R R R R
descontinuadas
Total do Ativo 666.819.220 2.664.274 864.154.946 748.873.712

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2013 o Z
o
Unidsde: Eures © U
Motas d o >
DEMONSTRACAD DA POSICAO FINANCEIRA :"Em" 2013 2012 0O n
o :
- S >
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO &"
PASSIVO 2
N
Provisfes técnicas 30 159.109.350 116.824.797 (@)
Provisdo para prémios ndo adquiridos - - —
Provisdo matematica do ramao vida 142,337.954 105.517.949 W
Provisdo para sinistros 4,985.083 4,493,741

De vida 4,985.083 4,498,741

De acidentes de trabalho - -

De outros ramoes - - -n (.?
Frovisdo para participacao nos resultados 11.786.313 6.808.107 5 3
Frovisdo para compromissos de taxa - - Q o
Frovisdo para estabilizagdo de carteira - - g 3
Provisdo para desvios de sinistralidade - - o) ,(0'-
Provisdc para riscos em curso - - = a

S o Q
Cutras provisoes tecnicas - - 82
. . . L o
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de a
seguros e de contratos de seguro e operaciies considerados 34 601.029.427 556.861.083 o
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento —
Outros passivos financeiros 35 4.434.431 5.520.920 o
Derivados de cobertura - - %
Passivos subordinados 4.000.000 4.000.000 an
Depositos recebidos de resseguradores 252.656 715.920 (]
Cutros 141.775 804,999
Passivos por beneficios pds-empreago e outros beneficios de longo . .
prazo
Outros credores por operagies de seguros e outras operagdes 31 2.571.348 1.480.213
Contas a pagar por operagies de seguro direto 75.572 101,292
Contas a pagar por cutras operagies de resseguro 1.087.952 59.682
Contas a pagar por outras operages 1.407.826 1.319.239
Passivos por impostos 32 6.181.699 6.591.475
Passivos por impostos correntes 6,152,720 6,551,373
Fassivos por impostos diferidos 28.979 40.102
Acréscimos e diferimentos 33 997.573 805.000
QOutras Provisdes 36 703.625 406.625
Outros Passivos - -
Fassivos de um grupo para alienacdo classificado como detido . .
para venda
Total do Passivo 775.027.454 688.490.113
CAPITAL PROPRID
Capital 37 7.500.000 7.500.000
(Agdes Prdprias) - -
COutros instrumentos de capital - -
Reszervas de reavaliacdo 37 251.748 342.303
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 251.748 342.303
Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio - -
Por revalorizacdo de ativos intangiveis - -
Por revalorizacdo de outros ativos tangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de . .
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de A A
investimentes liguidos em moeda estrangeira
De diferengas de cambio - -
Reserva por impostos 37 (203.820) (369.921)
Outras reservas 37 5.218.067 4.260.072
Resultados transitados 37 47.693.150 39.071.195
Resultado do exercicio 37 28.668.348 9.579.950
Total do Capital Préoprio £9.127.492 60.383.598

Total do Passivo e Capital Préoprio

664.154.946 748.873.712

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Alteracdes de Capital Proprio em 31 de

de 2013

dezembro

Unidade: Ewes

Reservas de Outras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas = . A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital AcBes  nojustovalorde pnoocias Resultados  Resultado Total
Social Proprias ativos npos Reserva Transitados do Exercicio
Anexo N - Diferidos
financeiros legal
disponiveis para
wvenda
Balango a 31 de dezembro de 2012 (balango de abertura) 37 7.500.000 - 342.303 (369.921) 4.260.072 39.071.195 9.579.950 60.383.598
Correges de erros (IAS 8) - - - - - - - -
Alterag@es politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - - -
Balanco de abertura alterado m 37 7.500.000 - 342.303 (369.921) 4.260.072 39.071.195 9.579.950 60.383.598
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados [F] - - - - 957.995 8.621.955 (9.579.950) -
Resultado liquido do periodo [&)] 37 - - - - - - 28.668.348 28.668.348
Outro rendimento integral do periodo " 37 - - (90.555) 166.101 - - - 75.547
Ganhes liquides per ajustamentos no justo valor de ativos i - (20.555) esant - - i .
financeiros disponiveis para venda

Total do rendimento integral do periodo (5)= (21 (4] - - (90.555) 166.101 - -  28.668.348 28.743.894
Operacdes com detentores de capital ®) - - - - - - - -
Total das variacbes do capital préprio (7)=(2)+(5)-5) - - (90.555) 166.101 957.995 8.621.955 19.088.397 28.743.894
Balanco a 31 de dezembro de 2013 (8)=(7)+(1) 7.500.000 - 251.748 (203.820) 5.218.067 47.693.150 28.668.348 89.127.492

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Alteracdes de Capital Proprio em 31 de

de 2012

dezembro

Unidade: Ewes
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Reservas de Outras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas = . A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital AcBes  nojustovalorde pnoocias Resultados  Resultado Total
Social Proprias ativos npos Reserva Transitados do Exercicio
Anexo N - Diferidos
financeiros legal
disponiveis para
wvenda
Balanco a 31 de dezembro de 2011 (balango de abertura) 37 7.500.000 - (10.746.927) 3.007.583 3.388.317 31.225.401 8.717.549 43.091.922
Correges de erros (IAS 8) - - - - - - - -
Alterag@es politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - - -
Balanco de abertura alterado m 37 7.500.000 - (10.746.927) 3.007.583 3.388.317 31.225.401 8.717.549 43.091.922 o g
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados [F] - - - - 871.755 7.845.794 (8.717.549) - (0] 3
Resultado liquido do periodo [&)] 37 - - - - - - 9.579.950 9.579.950 Q (@)
Outro rendimento integral do periodo " 37 - - 11.089.230 (3.377.504) - - - 7.711.726 o a
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de atives . - 11.089.230 (3.377.504) - - . 7.711.796 —~ q
financeiros disponiveis para venda Q Q
Total do rendimento integral do periodo (5)= (21 (4] - - 11.089.230 (3.377.504) - - 9.579.950 17.291.676 o g
13
Operacies com detentores de capital ) - - - - - - - - 8\ (@]
T a
Total das variacbes do capital préprio (7)=(2)+(5)-5) - - 11.089.230 (3.377.504) 871.755 7.845.794 862.402 17.291.676 a0 ()
(o] >
Balanco a 31 de dezembro de 2012 B)=(7)+(1) 7.500.000 - 342.303 (369.921) 4.260.072 39.071.195  9.579.950 60.383.598 -

O Técnico Oficial de Contas
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Unidude: Euras O :
2013 2012 =
DEMONSTRACAD DE RENDIMENTO INTEGRAL Notas do Elr
Anexo Técnica Vida Nao Técnica Total Te‘;mca ‘Nap Total wn
Vida Técnica
N
Resultado liguido do periodo 37 27.453.938 1.214.410 28.668.348 8.494.776 1.085.174 9.579.950 o
-
QOutro rendimento integral do periodo W
Items que reclassificam por resultados
Reserva de reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda 37 (121.675) 31.121 (90.555) 11.268.898 (179.668) 11.089.230
Ganhos e perdas liguidos (6.445.290) (1.107.528) (7.552.918) 8.305.784 (481.379) 7.024.405 o U
Reclassificacdo de ganhos e perdas em resultados do exercicio 6.323.615 1.138.748 7.462.363 2.863.113 301.712 3.264.825 0} [©)
Imparidade 1.205.481 634,277 1.839.758 532.639 267.985 800.624 3 3
Alienagdo 5.118.134 504.472 5.622.605 2.430.474 33.727 2.464.201 9' g
Reserva por impostos 37 174.675 (8.574) 166.101 (3.431.692) 54.188 (3.377.504) g r@'_
=
3
Total do outro rendimento integral do periodo 53.000 22.547 75.547 7.837.206 (125.480) 7.711.726 (=l g
O ‘ap
— O
Total de Rendimento integral do periedo, liguide de impostos 27.506.938 1.236.957 28.743.895 16.331.982 959.694 17.291.676 > a
ct
D M
Q
=
Q

O Técnico Oficial de Contas

42 |

Juntos com Futuro




Demonstracao de Fluxos de Caixa

Unidade: Eurcs

DEHDNSTRAC.AD DE FLUX0OS DE CAIXA Notas 2013 2012
Fluxos de atividade operacional
+ Prémios de seguro direto recebidos 57.216.709 19.732.545
- Sinistros de seguro direto pagos 14.840.762 17.507.936
- Prémios de resseguro CEI:|II:|FI pagos, liguidos de sinistros (22.448.122) 175.170
de ressequro cedido recebidos
+ Recebimentos de contratos de investimento 125.476.576 131.238.375
- Pagamentos de contratos de investimento 105.543.806 101.928.278
- Comissdes por intermediagdo de seguros 3.222.424 2.202.570
- Pagamentos ao pessoal 1.903.768 1.523.290
- Pagamentos a fornecedores 2.015.959 1.984.479
+ Outros fluxos de caixa operacionais (32.632) (54.323)
+ Dividendos recebidos 3.033.554 2.092.876
+ Juros recebidos 27.702.375 26.483.893
+ Dutras comissdes recebidas 5913.943 818.440
- Qutras comissdes pagas 422.023 406.329
+ Alienacdes e Reembolsos de Titulos 680.308.869 424.787.444
- Aquisigdo de investimentos 727.520.209 474.697.301
+ Variagdo instrumentos de curto prazo (DP's e PC's) (17.456.633) (12.918.030)
- Impostos sobre os rendimentos pagos 20.182.862 5.330.701
Sub-Total 23.959.070 (13.575.433)
Fluxos de atividade de investimento
- Dividendos pagos a associadas - -
+ Dividendos recebidos de associadas 56.200 78.800
- Aquisigdo de imobilizado 256.805 18.630
+ Alienagao de imobilizado - -
- Empréstimos concedidos a partes relacionadas - -
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas - -
Sub-Total (200.605) 60.170
Fluxos de atividade de financiamento
+ Recebimentos de aumento de capital - -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados - -
- Pagamento de juros de empréstimos subordinados 37.148 95,529
+ Recebimentos de empréstimos concedidos - -
- Pagamentos de empréstimos obtidos - -
- Pagamentos de contratos de locacdo financeira - -
- Dividendos pagos a acionistas - -
- Dividendos pagos a interesses minoritarios - -
Sub-Total (37.148) (95.529)
Efeitos das diferencas de cambio (57.223) -
Variacdo de caixa e seus equivalentes 21 23.664.094 (13.610.792)
Caixa e seus equivalentes em 1 de janeiro 21 7.344.062 20.954.854
Caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro 21 31.008.156 7.344.062
Variacdo no periodo 23.664.094 (13.610.792)

O Técnico Oficial de Contas
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ANEXO A DEMONSTRACAO
DA POSICAO FINANCEIRA
E A CONTA DE

GANHOS E PERDAS

2013



Anexo a Demonstracdao da Posicao Financeira
e a Conta de Ganhos e Perdas de 2013

(Valores expressos em Euros)

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 7 de
margo de 2014.

Nota 1 - Informagdes Gerais

1.1. Domicilio e forma juridica da empresa de seguros, o0 seu pais de registo e o

enderego da sede registada

A EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, S.A. foi constituida em 8 de novembro de 1999, com
um capital de 7.500.000 Euros, na sequéncia do despacho de autorizacdo n.° 11630/99, de 24 de maio,
do Secretario de Estado do Tesouro e das Financas, publicado no Diario da Republica n.© 139, IIa Série,
de 17 de junho de 1999, tendo como objeto exclusivo o exercicio da atividade de seguro direto e de
resseguro do ramo vida. A sede da Companhia situa-se na Rua Ramalho Ortigdo, n.° 51 em Lisboa.

1.2. Descrigdo da natureza do negécio da empresa de seguros e do ambiente

externo em que opera

A Companhia dedica-se ao exercicio da atividade de seguros para o ramo vida para o qual obteve a
devida autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal (ISP). Para além do ramo vida, dedica-se ainda a
atividade de gestdo de Fundos de Pensdes.

A atividade seguradora em Portugal tinha vindo a conhecer nos Ultimos anos um crescimento
sustentado. Apesar do atual contexto econdémico, o Mercado Segurador viveu em 2013 um ano de

crescimento, face ao verificado nos dois Ultimos anos.

No exercicio de 2013, de acordo com os valores provisorios apresentados pelo Instituto de Seguros de
Portugal, o Mercado Segurador apresentou um crescimento de 20,2% sendo o volume total de prémios
de seguro direto de 13,1 mil milhGes de Euros. Esta evolucdo foi originada, essencialmente, pela
evolugao positiva verificada no Ramo Vida em 33,6%, uma vez que o ramo Nao Vida, apresentou um

decréscimo de -3,1%, quando no ano anterior tinha decrescido -2,2%.

A Eurovida tem mantido nos Ultimos anos a sua posicdo no ranking das 12 maiores Seguradoras Vida,
comercializando produtos nos segmentos de Capitalizagdo, Reforma e Protecdo. Utiliza como canal de
distribuigdo maioritario o Bancassurance, tendo o Banco Popular Portugal como canal preferencial, o Best
Bank, o Banco BIG, o Banco BIC e a NovaCaixaGalicia, como outros canais. Recentemente tem vindo a
apostar no reforgo da sua distribuicdo no canal da Mediagdo e Redes Especializadas.

Outras informacgdes sobre a natureza do negdcio e do ambiente externo em que a Eurovida opera

encontram-se nos capitulos II, III e IV do presente Relatério e Contas.
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Nota 2 - Bases de apresentagdo das demonstragdes financeiras e

principais politicas contabilisticas adotadas

2.1. Bases de apresentagao

As demonstracoes financeiras apresentadas pela Companhia reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros,
emitido pelo ISP e aprovado pela Norma Regulamentar n.© 4/2007-R, de 27 de abril, e
subsequentemente alterado pelas Normas Regulamentares n.© 20/2007-R, de 31 de dezembro e
n.0 22/2010-R, de 16 de dezembro e ainda de acordo com as normas relativas a contabilizacdo das

operagOes das empresas de seguros estabelecidas pelo ISP.

Este Plano de Contas, atualmente em vigor, introduziu os International Financial Accounting Standards
(IFRS), tal como adotados na Unido Europeia, exceto o IFRS 4 - Contratos de Seguro, relativamente ao
qual apenas sdo adotados os principios de classificagdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas
de seguros. Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation

Committee (IFRIC) e pelos respetivos drgdos antecessores.

Tal como descrito abaixo, sob o titulo Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, a
Companhia adotou na preparagdo destas demonstragdes financeiras, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e as interpretagdes do IFRIC de aplicacdo obrigatéria desde 1 de janeiro de 2012. Esta adogdo
teve impacto em termos de apresentacdao das demonstracdes financeiras e das divulgagdes, nao

originando alteragGes de politicas contabilisticas, nem afetando a posigdo financeira da Companhia.

As demonstracles financeiras estdo expressas em euros e estdo preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente, ativos
financeiros disponiveis para venda, ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas e
passivos financeiros associados a contratos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de
seguro. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como os ativos e passivos nao financeiros, sao
registados ao custo amortizado ou ao custo histérico. A Companhia opera sobre o principio da

continuidade.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e
utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacdo disponivel mais
recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao
ndo € suportada por outras fontes. Alteracdes em tais pressupostos, ou diferencas destes face a
realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um
maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparacdo das demonstraces financeiras encontram-se analisadas na Nota 3 do
presente relatorio.

No exercicio de 2013 ndo ocorreram alteragGes das politicas contabilisticas na preparagdo da informacéo

financeira relativamente ao exercicio anterior.
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a) Normas contabilisticas e interpretagdes emitidas

Em resultado das orientagdes emitidas por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
emissOes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretagcbes com efeitos a partir de 1 de janeiro de
2013:

i) IAS 1 (alteragdo), “Apresentacdo de demonstracdes financeiras”. Esta alteracdo requer que as
Entidades apresentem de forma separada os itens contabilizados como “Outros rendimentos integrais”,
consoante estes possam ser recuperados ou ndo no futuro por resultados do exercicio e o respetivo
impacto fiscal, se os itens forem apresentados antes de impostos. A adogao desta alteragdao tem impacto

nas demonstragdes financeiras.

i) IAS 12 (alteragao), “Impostos sobre o rendimento”. Esta alteragao requer que uma Entidade mensure
os impostos diferidos relacionados com ativos dependendo se a mesma estima recuperar o valor liquido
do ativo através do uso ou da venda, exceto para as propriedades de investimento mensuradas de
acordo com o modelo do justo valor. Esta alteragdo incorpora na IAS 12 os principios incluidos na SIC
21, a qual é revogada. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

iii) IAS 19 (revisdo),”Beneficios aos empregados”. Esta revisdo introduz alteragdes significativas no
reconhecimento e mensuragdo dos gastos com planos de beneficios definidos e beneficios de cessacdo
de emprego, bem como nas divulgacGes para todos os beneficios dos empregados. Os desvios atuariais
sdo reconhecidos de imediato, e apenas, em “Outros rendimentos integrais” (o método do corredor deixa
de ser permitido). O custo financeiro dos planos de beneficios definidos com fundos constituidos é
calculado com base no valor liquido das responsabilidades ndo financiadas. Os beneficios de cessacao de
emprego apenas sao reconhecidos quando cessa a obrigagao do empregado prestar servigo no futuro. A

adogao desta alteragdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

iv) Melhorias as normas - periodo 2009-2011. O processo de melhoria anual de 2009-2011 afeta as
normas: IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32 e IAS 34. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstragdes

financeiras da Companhia.

iv) IFRS 1 (alteragdo), "Adocgdo pela primeira vez das IFRS”. Esta alteracdo a cria uma isengdo adicional,
para os casos em que uma entidade que tenha sido sujeita a hiperinflacdo severa, apresente pela
primeira vez demonstracdes financeiras IFRS. A outra alteracdo reporta-se a substituicdo de referéncias
a uma data fixa por “data da transicdo para as IFRS” nas isengGes a adocao retrospetiva. Esta alteracdo

ndo tem impacto nas demonstracgdes financeiras da Companhia.

v) IFRS 1 (alteragdo), "Adogdo pela primeira vez das IFRS - Empréstimos do governo” . Esta alteragdo
clarifica a forma como as entidades que adotam as IFRS pela primeira vez devem contabilizar um
empréstimo do governo com uma taxa de juro inferior a taxa de mercado. A alteragdo introduz uma
excecdo a aplicagdo retrospetiva das IFRS, atribuindo a mesma dispensa de aplicagdo que havia sido
concedida as entidades que ja reportavam em IFRS, em 2009. Esta alteracdo ndo tem impacto nas

demonstragOes financeiras da Companhia.
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vi) Alteracdo a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - "Regime de transicdo” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2013). Esta alteragdo clarifica que, quando da aplicacdo da IFRS 10
resulte um tratamento contabilistico de um investimento financeiro diferente do seguido anteriormente,
de acordo com a IAS 27/SIC 12, os comparativos tém de ser ajustados, mas apenas para o periodo
comparativo a precedente, sendo as diferengas apuradas, a data de inicio do periodo comparativo, sao
reconhecidas no capital prdoprio. A alteracdo introduzida na IFRS 11 refere-se a obrigacdo de testar para
imparidade o investimento financeiro que resulte da descontinuagdo da consolidacdo proporcional. Os
requisitos de divulgacdo especificos estdo incluidos na IFRS 12. Esta alteracdo ndo tem impacto nas
demonstragOes financeiras da Companhia.

vii) IFRS 13 (nova), “Justo valor: mensuragao e divulgagao”. A IFRS 13 tem como objetivo melhorar a
consisténcia das demonstracdes financeiras, ao estabelecer uma definicdo precisa de justo valor e uma
Unica fonte de mensuracdo de justo valor, assim como as exigéncias de divulgacdo a aplicar
transversalmente a todas as IFRS Esta alteragdo ndo tem impacto nas demonstragles financeiras da

Companhia.

viii) IFRC 20 (nova), “Custos de descoberta na fase de producdo de uma mina a céu aberto”. Esta

alteragdo ndo tem impacto nas demonstracgdes financeiras da Companhia.

b) Novas normas e alteragbes a normas existentes, que apesar de ja se
encontrarem publicadas, apenas sdo de aplicagao obrigatdria para periodos anuais

que se iniciem a partir de 1 de janeiro de 2014 ou em data posterior

i) IFRS 10 (nova), "Demonstragdes financeiras consolidadas” (a aplicar na UE nos exercicios que se
iniciem o mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2014). A IFRS 10 substitui todos os procedimentos e
orientagdes contabilisticas relativas ao controlo e consolidacdo, incluidos na IAS 27 e SIC 12, alterando a
definicdo de controlo e os critérios aplicados para determinar o controlo. O principio fundamental de que
uma entidade consolidada apresenta a empresa mde e as subsididrias como uma entidade Unica,

permanece inalterado. Esta alteragao ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

ii) IFRS 11 (nova), "Acordos conjuntos” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem o mais tardar em
ou apos 1 de janeiro de 2014). A IFRS 11 centra-se nos direitos e obrigacdes associados aos acordos

conjuntos em vez da forma legal. Acordos conjuntos podem ser Operagdes conjuntas (direitos sobre
ativos e obrigagdes) ou Empreendimentos conjuntos (direitos sobre o ativo liquido por aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial). A consolidacdo proporcional deixa de ser permitida na mensuragdo
de Entidades conjuntamente controladas. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras

da Companhia.

iii) IFRS 12 (nova), "Divulgacdo de interesses em outras entidades” (a aplicar na UE nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2014). Esta norma estabelece os requisitos de divulgacdo para
todos os tipos de interesses em outras entidades, incluindo empreendimentos conjuntos, associadas e
entidades de fim especifico, de forma a avaliar a natureza, o risco e os impactos financeiros associados

ao interesse da Entidade. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstracgdes financeiras da Companhia.
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v) IAS 27 (revisdo 2011), "Demonstracées financeiras separadas” (a aplicar na UE nos exercicios que se
iniciem o mais tardar em ou apos 1 de janeiro de 2014). A IAS 27 foi revista apds a emissdo da IFRS 10
e contém os requisitos de contabilizacdo e divulgacdo para investimentos em subsididrias, e
empreendimentos conjuntos e associadas quando uma Entidade prepara demonstragdes financeiras

separadas. Esta alteracdao nao tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

vi) IAS 28 (revisdao 2011), "Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos” (a aplicar na
UE nos exercicios que se iniciem o mais tardar em ou apo6s 1 de janeiro de 2014). A IAS 28 foi revista
apos a emissdo da IFRS 11, passando a incluir no seu ambito o tratamento contabilistico dos
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos, e estabelecendo os requisitos para a
aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstragdes

financeiras da Companhia.

2.2. Principais politicas contabilisticas adotadas

As principais politicas contabilisticas, abaixo descritas, utilizadas na preparagdo das demonstracées
financeiras foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas demonstracdes

financeiras:

a) Reporte por segmentos
Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos/passivos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e

proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negadcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operacbes localizados num ambiente econémico
especifico, que esté sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econdémicos.

A Eurovida encontra-se estruturada de acordo com as seguintes areas de negdcio:
e Contratos de Seguro - Produtos de risco;

e Contratos de Seguro — Produtos financeiros;

e Contratos de Investimento;

e Gestao de Fundos de Pensdes.

b) Transac6es em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacdo
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais

resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio a data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que
o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
exceto no que diz respeito as diferencas relacionadas com acdes classificadas como ativos financeiros

disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.
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c) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estdo contabilizados ao respetivo custo histdérico de aquisicdo, sendo depreciados e sujeitos a
testes de imparidade. As suas depreciacdes sdo calculadas através da aplicacdo do método das quotas
constantes, numa base duodecimal, considerando as seguintes taxas anuais que refletem, de forma

razoavel, a vida util estimada dos bens:

Ativos fixos tangiveis Taxas anuais
Instalagdes 10%
Maquinas e Aparelhos 10% - 25%
Viaturas 25%
Mobiliario e Equipamento 10% - 33,33%

No reconhecimento inicial dos valores dos outros ativos tangiveis, a Companhia capitaliza o valor de
aquisicao adicionado de quaisquer encargos necessarios para o funcionamento correto de um dado ativo,
de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuracdo subsequente, a Companhia opta pelo
estabelecimento de uma vida Util que seja capaz de espelhar o tempo estimado de obtengdo de
beneficios econdémicos, depreciando o bem por esse periodo. A vida Util de cada bem é revista a cada
data de relato financeiro. Relativamente a colecdo de obras de arte e ao seu tratamento contabilistico,

estas também estdo valorizadas ao custo de aquisicdo (o montante em 2013 ascendeu a 2.649 Euros).

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo capitalizados no ativo apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios economicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengédo e

reparacdo sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

d) Ativos intangiveis

Estes ativos intangiveis estdo contabilizados ao respetivo custo histdérico de aquisicdo, amortizados e
sujeitos a testes de imparidade. As suas amortizagdes sdo calculadas através da aplicacdo do método
das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais que refletem, de forma razoavel, a vida util

estimada dos bens:

Ativos intangiveis Taxas anuais
Despesas com AplicagBes Informaticas 33,33%
Outros 33,33%

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é

estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
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exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Uutil.

Os custos incorridos com a aquisicdo de aplicagbes informaticas sdo capitalizados como ativos

intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementacao.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagGes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo

reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando

incorridos.

e) Ativos financeiros

(i) Classificagao
A Companhia classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengdo

que Ihes estd subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

o Investimentos em filiais

Sdo classificadas como filiais as empresas sobre as quais a Companhia exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando a Companhia detém o poder de exercer a maioria dos direitos de
voto. Podera ainda existir controlo quando a Companhia detém o poder, direta ou indiretamente, de
gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja inferior a 50%.
Nas demonstracles financeiras individuais da Companhia, os investimentos em empresas filiais sdo

reconhecidos ao custo de aquisicdo, sendo objeto de analises periddicas de imparidade.

o Investimentos em associadas

Sédo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais a Companhia detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o
seu controlo. Normalmente é presumido que a Companhia exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, poderd a Companhia exercer influéncia significativa através da participagdo na
gestdo da associada ou na composicdo dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos. Nas
demonstragdes financeiras individuais da Companhia, os investimentos em associadas estdo
reconhecidos ao custo de aquisicdo, sendo objeto de andlises periddicas de imparidade. Os dividendos

sdo registados como rendimentos no exercicio em que é decidida a sua distribuicdo pelas associadas.
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e Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas podem subdividir-se em duas

categorias:

V'S vAINOdN4

(i) Ativos financeiros detidos para negociagao
Correspondem, essencialmente, a titulos adquiridos com o objetivo de realizacdo de valias no curto

prazo e a instrumentos financeiros derivados que ndo sejam classificados para cobertura contabilista; e

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

(ii) Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Nesta categoria sdo classificados (i) os ativos financeiros associados a produtos em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro (unit-linked), (ii) os ativos financeiros geridos e cujo
desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (iii) os ativos que contém derivados embutidos,

designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com as variagdes subsequentes
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imediata ou num prazo préoximo ou que ndo tenham sido designados como ao justo valor através de

ganhos e perdas ou como disponiveis para venda.

o Investimentos a deter até a maturidade

Séo os ativos financeiros ndo derivados sobre os quais exista a intencdo e a capacidade de detencdo até
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de
venda antecipada, a classe considera-se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser

reclassificados para a classe de “Ativos financeiros disponiveis para venda”.

e Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que (i) a Eurovida tem intencdo de
manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do

seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente referidas.

(ii) Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

AquisicGes e alienagdes em (i) ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (iii) empréstimos e contas a receber e (iv) investimentos detidos até
a maturidade, sdo reconhecidas na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a

Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacdo, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, caso em

que estes custos de transacao sao diretamente registados em resultados.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando:
(i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
(i) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencdo ou;

(iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a

sua detengdo, a Companhia tenha transferido o controlo sobre os ativos.
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(iii) Mensuracao subsequente
ApOs 0 seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros detidos para negociacdo e os ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas sdo valorizados ao

justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em ganhos e perdas.

Os ativos disponiveis para venda sdo, igualmente, registados ao justo valor, sendo as respetivas
variagGes reconhecidas em reservas (capital proprio), na parte que pertence ao acionista. As variagdes
ficam reconhecidas em reservas até que os ativos financeiros sejam vendidos ou desreconhecidos. No
caso de ser identificada uma perda por imparidade, o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas, € transferido para resultados. No caso dos produtos com participagdo nos
resultados, as variagGes do justo valor sdo reconhecidas inicialmente em reservas (capital proprio), e
posteriormente transferidas para a conta de participagdo nos resultados a atribuir, na parte
correspondente ao tomador de seguro (shadow accounting).

Ainda relativamente aos ativos disponiveis para venda, no caso dos titulos de rendimento fixo, o
ajustamento ao valor de balanco (valor de mercado) compreende a separagao entre (i) as amortizagdes
segundo a taxa efetiva, (ii) as variagbes cambiais (no caso de denominacdo em moeda estrangeira)
- ambas por contrapartida de resultados - e (iii) as variagdes no justo valor (exceto risco cambial) -

conforme descrito anteriormente (contrapartida por reservas - capital proprio).

Os empréstimos e contas a receber e os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados em
balango ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva, com as amortizacGes (juros,

valores incrementais e prémios e descontos) a serem registados na conta de ganhos e perdas.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotacdo, a Companhia estima o justo valor utilizando (i) informacdes fornecidas pelas entidades
gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliagdo, tais como, a utilizacdo de pregos de transacgdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliagdo de opgdes parametrizados de modo a refletir as particularidades e circunstancias
do instrumento (recorrendo, quando necessario, a entidades especializadas), e (iii) pressupostos de

avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo

registados ao custo de aquisicdo.

(iv) Reclassificagdo entre categorias de ativos financeiros

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira ativos
financeiros das categorias de ativos detidos para negociacdo para as carteiras de ativos financeiros
disponiveis para venda, empréstimos e contas a receber (Loans and receivables) ou para ativos
financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que esses ativos financeiros obedecam

as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e

contas a receber e detidos até a maturidade também s&o permitidas.
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A Eurovida utilizou a permissao de reclassificagdo prevista no ponto 50E da IAS 39 para transferir
obrigacGes classificadas na classe de ativos disponiveis para venda para a classe empréstimos e contas a
receber. Em dezembro de 2008, foram reclassificadas algumas obrigagdes classificadas inicialmente
como ativos disponiveis para venda. A reclassificacdo foi efetuada devido ao facto de se considerar que
existia falta de liquidez no mercado aquela data para essas obrigacdes e que as suas cotagdes nao

refletiam o seu justo valor.

O critério utilizado para elegibilidade da reclassificagdo das obrigacOes classificadas como disponiveis
para venda para empréstimos concedidos e contas a receber teve como base a analise de liquidez do
ativo, naquela data. A andlise da liquidez dos ativos (cotagdo representativa do seu justo valor) teve por
base a verificagdo cumulativa das seguintes condigdes: (i) existirem pelo menos trés contribuidores de
precos disponiveis no sistema de informacdo financeira Bloomberg; (ii) o “spread Bid/Ask” ser inferior ou
igual a 50 bps; (iii) a diferenca entre os dois melhores contribuidores (“spread Bid/Ask” mais curtos) ser
inferior ou igual a 100 bps; e (iv) existirem quantidades significativas de transagdes superiores ou iguais
a 500 mil unidades.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor registado nas demonstracdes financeiras da Eurovida relativo as
obrigacGes reclassificadas da categoria de empréstimos e contas a receber, com base no critério
indicado, era de 1.389.534 Euros (9.394.843 Euros em 2012), ao passo que o seu valor com base nas
cotaces disponiveis a data é de 1.487.974 Euros (9.464.908 Euros em 2012). A reducgdo verificada

decorre de vendas e reembolsos de titulos.

Mensalmente é efetuada a monitorizacdo do cumprimento dos critérios de liquidez para esses titulos.
Sempre que se verifique que os mesmos apresentam valor de mercado, é efetuada a sua reclassificagdo

de empréstimos concedidos e contas a receber para a classe de ativos disponiveis para venda.

(v) Imparidade

Imparidade de titulos

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo

de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

De acordo com as politicas da Companhia, existe prova objetiva de imparidade, no caso dos
instrumentos de capital, quando se verifica a existéncia de declinio significativo, isto &, sempre que
ocorra uma desvalorizagdo superior a 40% no justo valor ou, quando se verifica a existéncia de declinio
prolongado, isto €, sempre que ocorra uma desvalorizacdo continuada do justo valor abaixo do custo de

aquisicdo num periodo de pelo menos 18 meses.
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Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisigdo/ custo amortizado
(no caso de titulos de rendimento fixo) e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade
no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Qualquer perda de
valor subsequente nestes ativos originara perdas por imparidade adicionais a serem reconhecidas em

resultados no respetivo exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicao do
custo de aquisicao/ custo amortizado se o aumento for objetivamente relacionado com um evento
ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade, exceto no que se refere a agdes ou outros
instrumentos de capital, para os quais ndo € possivel reconhecer qualquer reversdo de imparidade. As

valorizagBes subsequentes de agdes e outros instrumentos de capital sdo reconhecidas em reservas.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, as
perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro

efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos sdo apresentados no ativo, liquidos de imparidade. Caso
estejamos perante um ativo com taxa de juro varidvel, a taxa de juro a utilizar para a determinacdo da
respetiva perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada
contrato. Em relagdo aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, se
num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta é

revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Ajustamentos para recibos por cobrar e para dividas de cobranca duvidosa
Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranca
ao seu valor estimado de realizacdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados em 31 de dezembro sdo

refletidos na rubrica “Devedores - por operagdes de seguro direto”.

Este ajustamento destina-se a reconhecer, no resultado da Companhia, o impacto da potencial nao
cobrancga dos recibos de prémios emitidos. O calculo deste ajustamento é efetuado com base nos valores
dos prémios por cobrar, com emissdo anterior a 90 dias, provisionando a totalidade dos recibos nesta

situacgdo.

Os ajustamentos para dividas de cobranca duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operagdes de seguro direto, de resseguro ou outras, com excecdo dos

recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizacdo, por aplicagdo de critérios de base econdmica.

f) Outros ativos financeiros — Derivados embutidos e instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em

resultados do periodo.
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Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdmicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo estd contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados. Caso a
Companhia considere reduzido o custo/beneficio desta bifurcacdo, reconhece a “totalidade” do ativo ao

justo valor através de ganhos e perdas, com as respetivas variagdes no justo valor em resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é baseado em precos de cotacdo em mercado
(valor de mercado), quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) é
determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicbes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades
especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes
de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

g) Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacdo incorridos e, (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa

efetiva, com excegao dos passivos por contratos de investimento, os quais sao registados ao justo valor.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes engloba os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de constituicdo,
prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor onde se incluem a

caixa e as disponibilidades em instituicGes de crédito.

i) Capital social
As agles sdo classificadas como capital proprio quando ndo ha obrigacdo de transferir dinheiro ou outros
ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo

apresentados no capital préprio como uma deducdo dos proveitos, liquida de imposto.

j) Reserva legal
A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislagdo portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos

10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

k) Reservas de reavaliagao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigacGes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 2008 (ver

adicionalmente a Nota 27).
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I) Reserva por impostos diferidos
Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos

ativos e passivos e a sua base fiscal, sao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados

V'S vAINOdN4

com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios,
decorrentes da reavaliagdo de ativos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em

resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
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origem.

m) Contratos de seguro e contratos de investimento - Classificagdao

A Companhia emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos
seguro e financeiro. Em conformidade com o previsto na IFRS 4 e na IAS 39, a Companhia tem os seus
contratos classificados como:

|leg oe oxauy
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Este tipo de contrato cai no ambito da IFRS 4 (seguros de vida puros). Também s&o tratados no
ambito desta IFRS os contratos emitidos pela Companhia, cujo risco de seguro transferido ndo é
significativo, mas com risco financeiro e com participacdo nos resultados discricionaria (produtos de
capitalizacdo com taxa garantida e com participacdo nos resultados), os quais sao considerados
contratos de investimento reconhecidos e mensurados de acordo com as politicas contabilisticas

aplicaveis aos contratos de seguro.

= Contratos de investimento
Contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Estes contratos podem ainda ser
diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma caracteristica de
participacdo discricionaria. Se os contratos de investimento forem puros cairdo no ambito da IAS 39
(é o caso dos produtos unit-linked sem risco de seguro e produtos de capitalizacgdo com taxa
garantida e sem participacdo nos resultados, comercializados pela Companhia), enquanto que os
contratos com a caracteristica de participagdo discricionaria (produtos de capitalizagdo com taxa

garantida e com participagao nos resultados) se inserem na IFRS 4.

(i) Contratos de seguro e contratos de investimento com participacdao nos resultados

Prémios
Os prémios de contratos de seguro e de contratos de investimento com participacdo nos resultados
sdo reconhecidos como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do

seu pagamento ou recebimento.

Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdaneo com o reconhecimento dos proveitos
ao longo da vida dos contratos. Esta especializagdo ¢é efetuada através da constituicdo de
provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com participagdo

nos resultados discricionaria.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma

forma que os prémios brutos emitidos.

57 |

Juntos com Futuro



A analise quantitativa dos prémios brutos emitidos de seguro direto e de resseguro cedido, referente
a contratos de seguro e de contratos de investimento com participacdo nos resultados, é abordada
na Nota 5 do presente Relatdrio.

Custos de aquisicao
Os custos de aquisicdo sdo, essencialmente, representados pela remuneragdo contratualmente
atribuida aos mediadores (fundamentalmente, ao Banco Popular) pela angariacdo de contratos de

seguro e de investimento com participagdo nos resultados.

A remuneracdo de mediacdo é a remuneracgdo atribuida ao canal de distribuicdo pela angariacdo de
contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados. As remuneragdes
contratadas com agentes e angariadores sdo registadas como gastos no momento da emissao dos

respetivos recibos de prémio.

Provisoes técnicas
E requerido & Companhia pelas Leis e Norma/Regulamentos, bem como pelos principios IFRS
aplicaveis, o estabelecimento de Provisdes Técnicas para fazer face as responsabilidades futuras para

com Os seus segurados, nomeadamente:

1. Provisdo matematica

A provisdo matematica dos produtos de risco corresponde ao valor atual estimado dos compromissos
da Companhia relativamente as apdlices emitidas de contratos de seguro, sendo calculada segundo o
método atuarial prospetivo que, tendo em atencdo os prémios futuros a receber, toma em
consideracgao todas as obrigagdes futuras, de acordo com as condicOes fixadas para cada contrato em

curso.

O montante desta provisdo é calculado com base em pressupostos atuariais, mediante tabelas e
féormulas atuariais plenamente enquadradas nos normativos, com o conhecimento e fiscalizagdo do
ISP. No que respeita as tabuas de mortalidade utilizadas e as taxas técnicas implicitas no calculo da

provisdo matematica, as mesmas encontram-se mencionadas na Nota 30.

A provisdo matematica dos produtos financeiros é calculada pelo método retrospetivo, consistindo na
capitalizacdo da provisdo do ano anterior acrescida do(s) prémio(s) pago(s) na anuidade e da
participacdo nos resultados do exercicio anterior, liquidos de resgates, capitalizados a taxa de juro

técnica.

2. Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda ndo
regularizados ou ja regularizados, mas ainda ndo liquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos

diretos e indiretos associados a sua regularizacdo no final do exercicio.
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Esta provisdo € determinada como segue: a) a partir da anadlise dos sinistros pendentes no final do
exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da
analise do histérico do peso dos sinistros ndo declarados no ano de ocorréncia sobre os declarados é
apurada uma taxa a aplicar, aos sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as
responsabilidades com sinistros declarados apds o fecho do exercicio (IBNR). Para a determinagdo
desta provisdo é efetuada uma analise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a

consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

3. Provisao para participacdo nos resultados

A provisdo para participacdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro
ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participacdo nos resultados, a atribuir ou
atribuida, desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.

3. a) Provisao para participacdao nos resultados a atribuir (shadow accounting)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua
participacdo, tendo por base a expetativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas nao
realizadas quando se realizarem, de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares
aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

Esta provisdo corresponde ao valor da reserva de reavaliagao positiva dos contratos de seguro de
vida com participagdo nos resultados na quota-parte respeitante aos tomadores de seguro. Na data
de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no Fundo para Dotagdes Futuras, corrigido dos
ajustamentos decorrentes da nova classificacdo dos investimentos e respetiva valorizagdo, em

conformidade com o definido no novo PCES.

3. b) Provisao para participacao nos resultados atribuida

Corresponde a parte atribuida, aos segurados ou aos beneficidrios, dos resultados técnicos e
financeiros dos contratos de seguro e de investimento com participacdo discricionaria, sob a forma
de participacdao nos resultados, apurados na gestdo das respetivas carteiras, que ndo tenham ainda

sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

4. Provisoes técnicas de resseguro cedido

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor, tendo em atencdo as
clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor. Correspondem a parte das resseguradoras

dos montantes brutos das provisGes técnicas de seguro de vida.

5. Contas a receber e a pagar de contratos de seguro e de contratos de investimento
Os saldos das contas a receber e a pagar associados aos contratos de seguro e de investimento sdo
reconhecidos quando devidos. Estes saldos incluem, entre outros, os montantes devidos de e para os

agentes, corretores e tomadores de seguro.

Quando houver evidéncia objetiva de que um destes ativos possa estar em imparidade o seu valor
recuperavel é estimado, devendo ser reconhecida uma perda de imparidade sempre que o valor

liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel.
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As perdas por imparidade abatem o valor do ativo e sdo reconhecidas em resultados. Esta perda é
calculada de acordo com o mesmo método usado para os outros ativos financeiros, o qual podemos

verificar acima na subalinea v) da alinea e).

(ii) Contratos de investimento sem participacao nos resultados

Os contratos de investimento sdao contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Tal como
referido acima, os contratos de investimento puros caiem no ambito da IAS 39 (é o caso dos
produtos unit-linked sem risco de seguro e dos produtos de capitalizagdo sem participagdo nos
resultados e com taxa garantida, comercializados pela Companhia).

Os passivos financeiros relativos aos contratos de investimento sem participacdo nos resultados séo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao incorridos e, (ii)

subsequentemente, ao justo valor.

As responsabilidades decorrentes dos produtos unit-linked (contratos de investimento em que o risco
é suportado pelo tomador de seguro) detidos pela Companhia sdo classificadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, os quais dependem do justo valor dos ativos
financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de investimento
coletivo unit-linked. Neste caso (produtos unit-linked) os passivos financeiros correspondem ao valor
da unidade de participacdo, deduzido das comissdes de gestdo, comissdes de resgate e quaisquer
penalizagdes.

O justo valor do passivo financeiro é determinado através das unidades de participagdo, as quais
refletem o justo valor dos ativos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo nimero

de unidades de participacdo atribuiveis a cada tomador de seguro a data de balanco.

n) Resseguro

No decurso normal da sua atividade a Companhia cede negdcio. Os valores a pagar relacionados com a
atividade de resseguro, incluem saldos a pagar de empresas de seguro de resseguradores relacionados
com responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar as resseguradores, sao calculados de

acordo com as disposigdes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os principios contabilisticos aplicaveis as operagbes relacionados com o Resseguro Cedido, no ambito de
contratos de resseguro, que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo sdo idénticos

aos aplicaveis aos contratos de seguro direto.

0) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em resultados no

momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que |lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigdo.
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Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas temporarias se reverterem, de acordo com o estipulado na IAS 12.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, com
excecao das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o
lucro contabilistico quer o fiscal e de diferengas relacionadas com investimentos em subsididrias, na

medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expetavel que existam
lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as referidas diferencas.

p) Beneficios concedidos aos empregados

Beneficios pés-emprego

No dia 23 de dezembro de 2011, foi assinado um contrato coletivo de trabalho (novo CCT) entre a
Associacao Portuguesa de Seguradoras (APS) e dois sindicatos representativos da classe profissional
(STAS e SISEP). Este CCT foi posteriormente publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.© 2,
de 15 de janeiro de 2012.

Este CCT veio, entre outros aspetos, alterar o plano de beneficios de reforma do anterior CCT, passando
0 mesmo para um plano de contribuicdo definida e aplicavel a todos os trabalhadores no ativo. De
acordo com o n.° 1 da clausula 48° do novo CCT, “todos os trabalhadores no ativo em efetividade de
fungdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano individual de
reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranga Social, o qual
substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho”. Ainda de
acordo com o novo CCT no n.° 2 da clausula 48° “o valor integralmente financiado das responsabilidades
pelos servicos passados, calculado a 31 de dezembro de 2011, relativo as pensdes de reforma por
velhice devidas aos trabalhadores no ativo, admitidos até 22 de junho de 1995, que estavam abrangidos
pelo disposto na cldusula 51.28, n.° 4, do CCT, cujo texto consolidado foi publicado no Boletim do
Trabalho e Emprego, n.°© 32, de 29 de agosto de 2008, sera convertido em contas individuais desses
trabalhadores, nos termos e de acordo com os critérios que estiverem previstos no respetivo fundo de

pensdes ou seguro de vida, integrando o respetivo plano individual de reforma”.

Face ao exposto, o plano de beneficios anterior foi alterado e o saldo das responsabilidades por servigos
passados integralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011, abrangendo trabalhadores no ativo, foi

convertido num plano individual de reforma, em 2012.

Este plano de pensGes é financiado: i) para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de
1995, abrangidos pelo anterior CCT, através da adesédo coletiva no fundo de pensGes Eurovida Reforma
Valor (reconversdo da anterior adesdo coletiva para efeitos do novo plano de beneficios); ii) para os
trabalhadores no ativo admitidos apds 22 de junho de 1995, por apodlices de seguro na modalidade

Eurovida PIR (contrato de seguro individual, com garantia de capital).
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Tendo em conta o disposto na clausula 492 do novo CCT, a Companhia efetuou e efetuard anualmente
contribuicdes para o Plano Individual de Reforma (PIR) de valor correspondente as percentagens

indicadas na tabela seguinte, aplicadas sobre o ordenado base anual do trabalhador:

Percentagem
Ano Civil de contribuicdo
para o PIR
2012 1,00%
2013 2,25%
2014 2,50%
2015 2,75%
2016 3,00%
2017 e =eguintes 3,25%

Em 2012, foi efetuada a primeira contribuicdo para o plano individual de reforma dos trabalhadores no
ativo admitidos na atividade seguradora no periodo compreendido entre 22 de junho de 1995 e 31 de
dezembro de 2009.

Para os trabalhadores no ativo admitidos na atividade seguradora antes de 22 de junho de 1995, a
primeira contribuicdo sera efetuada no ano de 2015 e para aqueles no ativo admitidos depois de 1 de
janeiro de 2010, no ano seguinte aquele em que completem dois anos de prestacdo de servicos efetivos

Na empresa.

O plano individual de reforma devera prever a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade

da associada.

O plano de pensdes (plano individual de reforma) passa a corresponder a um plano de contribuicdo
definida em que a quantia dos beneficios pés-emprego recebidos pelos empregados é determinada pela
quantia de contribuicdes pagas pela Companhia, juntamente com o retorno dos investimentos
provenientes dessas mesmas contribuicdes. Consequentemente, os riscos atuarial e de investimento

recairao nos empregados.

Dado que a obrigacdo da Companhia (Associado) é determinada pelas quantias a serem contribuidas, a
respetiva contabilizagdo consistird em reconhecer um gasto anual, a medida que essas contribuicGes

forem sendo efetuadas.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo):

Ao abrigo do novo CCT, a clausula 412 contempla a obrigagdo da Companhia atribuir aos Colaboradores,
mediante o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma clausula, prémios de
permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 anos) ou a concessao de dias de licenga

com retribuicdo (Colaboradores com idade superior ou igual a 50 anos).

V'S vAINOdN4

P
®©
o))
Pag
O~
3.
o
(0]
0O
o
3
-+
Q
n
N
(@)
-
(O8]

|leg oe oxauy

e @ o5ue

X

sepJad @ soyues ap ejuo)d

62 |

Juntos com Futuro




Quando o trabalhador completar um ou mais multiplos de cinco anos de permanéncia na Companhia tera
direito a um prémio pecuniario de valor equivalente a 50% do seu ordenado efetivo mensal. Apds este

completar 50 anos de idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa, a
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seguir indicados, o prémio pecuniario sera substituido pela concessdo de dias de licenca com retribuicao

em cada ano, de acordo com o esquema seguinte:

a) Trés dias, quando perfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na Companhia;

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

b) Quatro dias, quando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na Companhia;

c) Cinco dias, quando perfizer 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na Companhia.

As responsabilidades da Companhia com prémios de permanéncia foram calculadas, na data de fecho de
contas, tendo sido apurado o montante de 20.700 Euros (13.200 Euros, em 2012).

Beneficios de vida e saude

|leg oe oxauy

A Eurovida oferece aos seus colaboradores um seguro de vida e de salde. Estes seguros sdo
contabilizados como gastos do exercicio.
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O Seguro de Vida é um dos beneficios em vigor na Eurovida. Pelo Seguro de Vida estdo abrangidos,

todos os colaboradores, em regime de contrato a termo certo e sem termo, até atingirem a idade de
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reforma obrigatdria, salvo reforma antecipada por invalidez ou por vontade expressa do proprio. O
Seguro de vida da Eurovida abrange as seguintes coberturas: Morte, Morte por Acidente, Invalidez
Absoluta e Definitiva, sendo que no casos dos Orgdos Diretivos estdo incluidas ainda as coberturas de
Morte por Acidente de Circulagao e Invalidez Profissional.

Para além do Seguro de vida, o Seguro de Saude é um dos beneficios que a Eurovida disponibiliza a
todos os colaboradores, assegurando a comparticipagdo dos cuidados médicos mais frequentes e/ou
onerosos, para além do previsto no Contrato Coletivo de Trabalho. O Seguro de Saude permite
complementar ou mesmo substituir os servigos da Seguranga Social, facilitando o acesso preventivo e
curativos aos servigos de salde. Em relagdo a sua abrangéncia, o Seguro de Saude é dirigido a todos os
seus colaboradores que se encontrem em efetividade de servigo ou na situacdo de pré-reforma e cuja

idade ndo exceda os 70 anos.

Bonus de desempenho

As remuneragles variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que
respeitam. O bdénus é calculado tendo em consideragdo os resultados alcangados pela Companhia no
exercicio e de acordo com uma avaliagdo de desempenho, que se baseia em critérios organizacionais,
quantitativos e qualitativos. Os critérios organizacionais dizem respeito a contribuicdo do colaborador
para atingir os objetivos da Companhia (em termos de resultados). Os critérios qualitativos estdo
relacionados com os seguintes objetivos: mudanca, resultados, colaboracdo, clientes, colaboradores,
interpessoal, estratégia, inovacdo e integridade. Se neste processo o avaliado obtiver uma classificagdo
inferior a determinada percentagem, o colaborador ndo recebe prémio de desempenho, caso contrario

recebe um prémio proporcional a classificagdo obtida.

Estimativa para férias e subsidio de férias
Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados sdo registados quando se vence o direito
aos mesmos e correspondem a dois meses de remuneracdes e respetivos encargos, baseada nos valores

do respetivo exercicio. A respetiva estimativa encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e

diferimentos" do passivo.

63 |

Juntos com Futuro



q) Provisoes, ativos e passivos contingentes
Sao reconhecidas provisdes quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva,

resultante de eventos passados, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii)
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quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo. O montante da provisdo deve
corresponder a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade a data de

balanco.

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

As provisdes sao revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.

As obrigagdes presentes que resultam de contratos onerosos sdo registadas e mensuradas como
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Companhia é parte integrante das disposices de um

contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar, os quais
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excedem os beneficios econdmicos derivados do mesmo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, ndo
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necessitando de se constituir a respetiva provisao, mas apenas ser objeto de divulgacao, a menos que a

possibilidade da sua concretizagdo seja remota.
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Os ativos contingentes ndo sd@o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando

for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

r) Reconhecimento de outros rendimentos e gastos
Os outros rendimentos e os gastos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio

contabilistico da especializacdo do exercicio.

s) Juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda,
empréstimos e contas a receber e investimentos detidos até a maturidade sdo reconhecidos nas rubricas
de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. No caso dos juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados, a componente de juro ndo é separada e é classificada
na rubrica de ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de

ganhos e perdas.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor

liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O célculo inclui as comissGes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos

de transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdao reconhecidos quando

estabelecido o direito ao seu recebimento.
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t) Locacoes
A Companbhia classifica as operagdes de locacao como locagOes financeiras ou locagdes operacionais, em

fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na
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IAS 17 - Locagdes. Sao classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que 0S riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as restantes

operagOes de locagdo sao classificadas como locagGes operacionais.
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Locagdes operacionais
Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.

Locacgoes financeiras
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Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo
de aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacdo vincendas. As
rendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacéo
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financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos

ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
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remanescente do passivo em cada periodo.

u) Ativos nao correntes detidos para venda
Ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transagdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente

com o objetivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do ativo como detido para venda, a mensuragao dos ativos
ndo correntes é efetuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos para
alienagdo sdao mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.

Nota 3 - Principais estimativas contabilisticas e julgamentos

relevantes utilizados na elaboragao das demonstragdes financeiras

As IAS/IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Companhia sdo analisadas no sentido de melhorar o entendimento de como a sua
aplicacdo afeta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgacao. Uma descricdo alargada das

principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia é apresentada na Nota 2.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracao, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. No entanto, o Conselho de Administracdo considera que as
escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada

a posicdo financeira da Companhia e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.
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As alternativas analisadas de seguida sdo apresentadas apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo

mais apropriadas.

3.1. Responsabilidades relativas a contratos de seguro e a contratos de

investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagao nos
resultados sdo registadas na rubrica contabilistica de provisGes técnicas.

As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas sdo determinadas tendo por base
varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das

coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza.

Os pressupostos utilizados foram baseados nas normas/ diplomas legais em vigor e na experiéncia
passada da Companhia e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a

experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacao.

As provisOes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos
resultados discricionaria incluem a (i) provisdo matematica, (ii) provisdo para participagdo nos

resultados atribuida e a atribuir e (iii) provisdo para sinistros.

As responsabilidades relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método
prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis as provisdes técnicas
correspondem ao pré-rata temporis do prémio de inventario e, anulam-se na data de renovagdo. No
calculo das responsabilidades da carteira dos seguros em caso de morte, foram utilizadas a taxa técnica
de 2.5% e a tébua GKM 80.

Para os contratos de rendas vitalicias, a responsabilidade é apurada pela interpolagdo linear das
provisdes matematicas aniversarias a prémio de inventario, sendo a mesma base técnica quer para o
célculo dos prémios, quer para o calculo da provisdo matematica de inventario. No calculo das
responsabilidades na data aniversaria, nos contratos de rendas vitalicias, foram utilizadas a taxa técnica
de 3% e a tabua de mortalidade GKF 95.

A responsabilidade do seguro misto com pagamentos intercalares anuais/ trimestrais dos beneficios em
caso de sobrevivéncia, a prémio Unico durante 8 ou 10 anos, classificados como contratos de
investimento (produto com taxa garantida sem participagdo nos resultados), é calculada ao “fair value”.

O valor das responsabilidades ao “fair value” é calculado através do valor atual dos cash-flows dos

produtos, até a maturidade. As taxas de desconto por anuidade correspondem as taxas de juro sem

risco de mercado, atualizadas mensalmente.

Para os seguros ligados a fundos de investimento em que o risco é do tomador de seguro, a proviséo
matematica mensal é calculada pelo nimero de unidades de conta, deduzidas do encargo de gestdo,

pelo valor da cotacdo da unidade de participagdo de cada fundo auténomo, no ultimo dia de cada més.
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A Companhia calcula as provisdes técnicas e os passivos financeiros com base nas fichas técnicas e
planos de participagdo nos resultados dos produtos. O calculo das provisGes técnicas para cada produto

A\

estd configurado, na aplicacdo “Gestdo Integrada de Seguros “, em ambiente AS400 e tem uma

V'S vAINOdN4

periodicidade mensal e diaria, respetivamente para os seguros de risco e os seguros financeiros.

Qualquer eventual alteracdo de critérios € devidamente avaliada para quantificagdo dos seus impactos

financeiros.

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor da reserva de reavaliagao
positiva dos contratos de seguro de vida com participagdo nos resultados na quota-parte respeitante aos
tomadores de seguro. Na data de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no fundo para
dotagdes futuras, corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificagdao dos investimentos e
respetiva valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES. Para apuramento da provisao

|leg oe oxauy

para participagdo nos resultados a atribuir é estimada a valorizacdo potencial dos ativos classificados
como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com base nas taxas de

participacdo incluidas nos clausulados dos contratos.
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financeiros apurados na gestdo das carteiras dos seguros com participacdo nos resultados para ser
distribuida no futuro. Para apuramento da provisdo para participacdo nos resultados atribuida, a
Companhia utiliza os critérios de atribuigdo e distribuicdo conforme o estabelecido nos clausulados dos
contratos e o normativo interno. A Provisdo para participagdo nos resultados é apurada com base na
percentagem minima, estabelecida contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou

financeiros dos produtos.

A Companhia estabelece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e
de investimento com participagdo nos resultados e na sua determinagdo avalia periodicamente as suas
responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideracdo as coberturas de

resseguro respetivas. As provisdes sdo revistas periodicamente pelo atuario responsavel.

Varidveis na determinacdo da estimativa das provisdes podem ser afetadas por eventos internos e/ou
externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de sinistros, inflacdo e alteragbes legais.

Muitos destes eventos ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenga temporal significativa entre o momento da ocorréncia do
evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento € reportado a Companhia, acomodado na
provisao IBNR. As provisdes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que

informacdo adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

Ver adicionalmente as Notas 30 e 34.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado em precos de cotagdo em mercado, quando
disponiveis. Na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo) a Companhia estima o justo valor
utilizando (i) informacdes fornecidas pelas entidades gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliacdo,

tais como, a utilizacdao de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condicGes de
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mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes parametrizados de
modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento (recorrendo a entidades
especializadas), e (iii) pressupostos de avaliacdo baseados em informagdes de mercado. Estas
metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

Ver adicionalmente a Nota 22.

3.3. Imparidade

Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos classificados como disponiveis para
venda (titulos de rendimento variavel) quando existe um declinio prolongado ou de valor significativo no
seu justo valor. A determinacdo de um declinio prolongado ou de valor significativo requer julgamento,
conforme descrito na Nota 2.2, alinea e).

No caso dos titulos de rendimento fixo, a Companhia determina que existe imparidade quando ocorrem

eventos que tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros.

A utilizagdo de metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados da Companhia.

Empréstimos e contas a receber
A Companhia efetua regularmente a analise das perdas por imparidade em empréstimos e contas a

receber numa base individual, conforme descrito na Nota 2.2, alinea e).

A determinacdo de expetativas de perdas futuras nos titulos detidos baseia-se no acompanhamento
regular dos emitentes, nomeadamente, da evolucdo das notacdes de rating das diversas agéncias.
Perante a degradacdo da percegdo de risco do emitente, como é o caso de uma descida significativa das
notacdes de rating, a Companhia procede a uma analise detalhada da situagdo financeira e econémica
do emitente. Eventuais imparidades sdo constituidas com base na informacdo recolhida e na percecao

quanto a capacidade de reembolso do titulo por parte do emitente.

A Companhia considera que a imparidade, determinada com base nas metodologias anteriormente
descritas permite refletir de forma adequada o risco de crédito associado a estes investimentos

financeiros, tendo em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

3.4. Impostos sobre os lucros

A determinagdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretaces e estimativas. Outras
interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o calculo
da matéria coletavel efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é
possivel que haja correcdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislagao fiscal.

No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da Companhia, de que ndo haverd correcGes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Nota 4 - Informacgao por Segmentos

A Companhia opera no ramo vida. Para efeitos de relato por segmento de negdcio, foram considerados
como segmentos basicos de negdcio os seguintes:

e Contratos de Seguro - Produtos de risco;

e Contratos de Seguro - Produtos financeiros;

e Contratos de Investimento;

e Gestdo de Fundos de Pensdes.

Os contratos de seguro compreendem os produtos em que a seguradora aceita um risco de seguro
significativo do segurado, aceitando compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto
especificado a afetar de forma adversa. Tanto podem ser da categoria de risco, que protegem a pessoa
segura contra os riscos de morte, invalidez, doenga grave e outros, como da categoria de financeiros,

gue possuem uma carateristica de participagdo discricionaria.

J4 o segmento de contratos de investimentos compreende os produtos de seguros que envolvem
exclusivamente risco financeiro. Para além dos contratos de seguro e de investimentos, a Companhia
gere ainda Fundos de Pensdes.

No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo que existe

apenas um segmento.

Segmento por negécio
O quadro anexo evidencia o relato por segmentos de negdcio, para os exercicios de 2013 e 2012,

detalhando os mesmos entre a posicao financeira e a conta de ganhos e perdas, como segue:

1. Demonstracao da posicao financeira

Unidade: Euros

2013
Contratos de Seguro d Gestio de
Il:ontr:_tos te Fundos de Nao afetos Total

Demonstracdo da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro fivestimento Pensbdes
Caixa e equivalentes 781.865 2.389.820 18.637.725 - 9.1598.746 31.008.155
Investlmentos em filiais, associadas e empresas . . B . 7.612.230 7.612.230

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 273 - 327 600
Afivos dlassificados no reconhecimento nicial 2 - 2.235.206  553.440.229 - 30.054.512  585.739.038

justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 21.803.001 136.525.792 - 11.204.029 169.532.822
Empréstimos e contas a receber 2.077.957 5.410.435 29.510.601 - 16.947.903 54.946.895
Outros ativos tangiveis - - 54,254 54.254
Outros ativos - - (395.530) 5.982 15.650.501 15.260.953

Total 24.662.823 147.561.343 601.202.297 5.982 90.722.500 864.154.946
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Unidzde: Euras

2013

Contratos de Seguro Gestio de

Contratos de
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Investimento Fundos de Nao afetos Total
Demonstracdo da posicao financeira - Passivo Risco Financeiro Pensies
Provisdes técnicas - - - -
Provisdo matematica 9.908.787 132.429.167 - - - 142.337.954
Provisdo para participagdo nos resultados 6.879.164 4.907.149 - - - 11.786.313
Provisdo para sinistros 4.942.005 43.078 - - - 4.985.083
Passivos financeiros relativos a contratos investimento - 601.029.427 - - 601.029.427
Outros passivos financeiros 2592.656 - 141.775 - 4.000.000 4.434.431
Outros credores 1.163.523 - - - 1.407.826 2.571.349
Passivos por impostos - - - - 6.181.699 6.181.699 0O >
Acréscimos e diferimentos - - - - 997.573 997.573 O >
Qutros passivos - - - - 703.625 703.625 ,:_s'. Q
Y o
Total 23.186.135 137.379.394 601.171.202 - 13.290.723 775.027.454 Q o
® o
0 m
VU Q
Uniddade: Euras = ST
5 Q
2012 o =}
)
Y o
Contratos de Seguro Contratos d Gestio de 1)
I on rta_ o= te Fundos de Nio afetos Total ()
Demonstracdo da posicdo financeira - Ativo Risco Financeiro nvestimento Pensdes g Q-
=
: : Q
Caixa e equivalentes 183.957 95.895 4,558.881 - 905.329 5.744.062 Q
Investuj'lentos em filiais, associadas e empresas R R ~ R 7.612.230 7.612.230
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 300 - 300 600
Afivos classificados no reconheciments inicial 5 - 1.84.278  521.781.060 - 34.371.585  558.136.923
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 15.190.4585 96.335.760 313.468 - 1i.004.923 126.844.651
Empréstimos e contas a receber 2.107.969 10.446.325 31.548.565 - 3.039.846 47.143.705
Outros ativos tangiveis - - - - 56.917 56.917
Outros ativos - - (462.035) 6.536 3.790.123 3.334.624
Total 21.482.421 108.862.258 557.741.238 6.536 60.781.259 748.873.712

Unidade: Euros

2012

Contratos de Seguro Gestio de

Contratos de

N L . _ ’ i i Investimento Fundof de Nao afetos Total

Demonstracdo da posicao financeira - Passivo Risco Financeiro Pensdes
Provisdes técnicas 16.001.939 100.822.858 - - - 116.824.797

Provisdo matematica 8.771.189 96.746.760 - - - 105.517.949

Provisdo para participagdo nos resultados 2.815.574 3.992.533 - - - 6.808.107

Provisdo para sinistros 4.415.176 83.565 - - - 4.498.741
Passivos financeiros relativos a contratos investimento - - 556.861.083 - - 556.861.083
Outros passivos financeiros 715.520 - 804.524 - 4.000.176 5.520.920
Outros credores 160.974 - - - 1.319.239 1.480.213
Passivos por impostos - - - - 6.591.475 6.591.475
Acréscimos e diferimentos - - - - 805.000 805.000
Outros passivos - - - - 406.625 406.625
Total 16.878.8633 100.822.858 557.665.907 - 13.122.515 688.490.113
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2. Conta de ganhos e perdas o. (<3
Unidade: Euroz C:) 5
2013 o >
Contratos de Seguro . (@)
Contratos de Gestdo de - o .J>
. Fundos de MN&o afetos Total -}
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro Investimento Pensbes &r ’
n
Prémios adquiridos liquidos de resseguro (8.532.741) 41.038.605 - - - 32.505.864 N
Comissdes de contratos de investimento - - 7.799.852 - - 7.799.852 (@]
Custos com sinistros liquidos de resseguro (2.450.618) (9.558.254) - - - (12.408.870) =
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro 8.211.508 (34.509.944) - - - (26.298.437) W
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro (2.175.828) (2.682.262) - - - (4.858.090)
Custos e gastos de exploracdo liquidos 38.087.424  (1.468.511) (1.962.925) (62.995) - 34.592.992
Rendimentos 868.655 4.885.964 24.625.628 - 1.941.602 32.325.850 O >
Gastos financeiros (225.397) (507.3386) (921.058) - (52.985) (1.707.326) g 8
Ganhos liquidos de ativos financeiros 767.366 4,377.161 (24.506.095) - (159.890) (19.521.458) E‘" é
Perdas por imparidade (233.469) (1.128.014) - - (634.277) (1.995.760) a o
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro (778) - 657.987 666.779 1.323.990 D o
Resultados antes de impostos 34.316.903 50.081 5.035.402 594,991 1.761.231 41.758.607 Q g
55
)
Unidade: Euroz 0 (@)
2012 % (0]
.
Contratos de Seguro Gestio de 2 &
Contra_tl:ls de Fundos de Nao afetos Total Q
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro Investimento Pensies %
Prémios adquiridos liguidos de resseguro 13.548.411 3.785.816 - - - 17.334.228
Comissdes de contratos de investimento - - 5.083.973 - - 6.083.973
Custos com sinistros liguidos de resseguro (4.825.359) (12.367.452) - - - (17.192.812)
Provisdo matematica vida, liquida de resseguro 1.522.310 3.938.186 - - - 5.460.497
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro (766.657) (576.374) - - - (1.343.030)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (3.886.852) (13.402) (1.683.277) (60.121) - (5.643.652)
Rendimentos 763.492 4.166.134 23.135.546 - 1.102.845 29.168.018
Gastos financeiros (206.124) 615.804 (901.514) - 55.2591 (436.543)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 560.289 2.129.083 (22.903.120) - (343.246) (20.556.994)
Perdas por imparidade (120.324) (392.545) - - (267.985) (780.854)
Outros rendimentos/ gastos, liquidos de resseguro (5.586) - - 603.346 1.016.179 1.613.939
Resultados antes de impostos 6.583.600 1.285.252 3.731.608 543.225 1.563.084 13.706.769

Segmento geografico

Tal como referido na Nota 2, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo

segmento geografico.

Nota 5 - Prémios adquiridos, liquidos de resseguro

que existe apenas um

5.1. Indicagd@o dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro

A totalidade dos prémios brutos emitidos de seguro direto respeita a contratos de seguro celebrados em
Portugal, tendo ascendido ao montante de 56.739.273 Euros em 2013 (19.444.267 Euros em 2012). Os
prémios de resseguro cedido ascenderam a 24.233.408 Euros em 2013 (2.110.039 Euros em 2012).

vall
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Unidade: Euras

2013 2012
Prémios brutos emitidos de seguro direto 56.739.273 19.444.267
Frodutos Financeiros 41.038.605 3.785.816
Produtos de Risco 15.700.668 15.658.450
Prémios de resseguro cedido 24.233.408 2.110.039
Frodutos Financeiros - -
Frodutos de Risco 24.233.408 2.110.039
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 32.505.864 17.334.228

No que respeita aos prémios de seguro direto verificou-se um aumento significativo em 2013,
comparativamente com o periodo homdlogo, estando este incremento justificado na totalidade pelos
produtos financeiros que aumentaram 984%. O incremento verificado face a 2012 deveu-se sobretudo
ao aumento de producdo dos produtos financeiros Poupanga Segura (aumento de 29.286 milhares de

euros) e Eurovida Aforro (aumento de 8.330 milhares de euros).

No que respeita a classe de produtos de risco, 0s mesmos apresentaram um crescimento de 0,4% face
ao ano transato, ndo obstante as dificuldades de venda de produtos associados ao crédito habitacdo,
com a reducdo deste pelo canal bancario aos clientes particulares.

Os prémios de resseguro cedido sofreram um aumento significativo face ao periodo homdlogo,

justificado pela renegociacao dos tratados de resseguro ocorrida em 2013.

Assim, no exercicio de 2013, a rubrica “Prémios brutos emitidos - Resseguro cedido”, inclui os
montantes de 10.859.598 Euros e 11.849.643 Euros, referentes ao prémio inicial e aos prémios
subsequentes, registados no ambito do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life
Reinsurance Ireland Ltd (Nota 30).

Ainda no ambito deste tratado, o valor do prémio inicial no montante de 10.595.704 Euros, foi registado
por contrapartida da variacdo da provisdo matematica de resseguro cedido e da variagcdo da provisdo
para participacdo nos resultados, pelo montante de 8.332.630 Euros (Nota 8) e de 2.263.074 Euros

(Nota 9), respetivamente.

Em 2013, esta rubrica inclui ainda, o custo de 1.281.301 Euros correspondentes a estimativa dos
encargos a incorrer com a alteracdao dos tratados de resseguro anteriores e 242.867 de prémios de

resseguro referentes aos restantes tratados.

De acordo com os principios de classificacdo da IFRS 4 e IAS 39, os valores recebidos relativamente a
contratos em que apenas se transfere o risco financeiro (incluindo produtos unit-linked), sem
participagdo nos resultados, sdo classificados como contratos de investimentos e contabilizados no
passivo. Desta forma, os valores recebidos, relativamente aos produtos unit-linked e aos contratos de

taxa fixa sem participacdo nos resultados, ndo sdo contabilizados como prémios.
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Q X
5.2. Indicagao de alguns valores relativos ao seguro de vida o c<3
A
. ~ . L . L . o
A informacgdo relativa aos prémios de seguro direto, prémios de resseguro aceite e saldo do resseguro o g
cedido, relativos a 2013 e 2012 pode ser decomposta ainda da seguinte forma: Q 2
. 5 >
Unidade: Euros —+ "
Q
2013 2012 n
N
Prémios Brutos emitidos de Seguro Direto 56.739.273 19.444.267 (@]
-
Relativos a Contratos Individuais 53.539.595 16.428.886
Relativos a Contratos de Grupo 3.199.678 56.739.273 3.015.381 19.444.267
Periddicos 15.755.504 17.785.527 Q g
Nio periddicos 40.983.765 56.739.273 1.658.740 195.444.267 r:-sr Q
9 o
De contratos sem participacgdo nos resultados 10.772.108 9.772.224 Q q
De contratos com participagdo nos resultados 45.967.165 56.739.273 9.672.043 19.444.267 g o
[vy)
Q
Prémios Brutos emitidos de Resseguro - - = gJ—J
Aceite I 5
2 a
G
Saldo de Resseguro 34.035.087 (337.288) (¢} o
U q).
o) Q
=
Q
Q
n

Nota 6 - Comiss@es recebidas por tipo de contrato

De acordo com a IAS 18, o reconhecimento das comissdes obedece ao principio da especializacdo dos
exercicios. As comissGes de contratos de seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos

como contratos de investimento distribuem-se da seguinte forma:

Unidade: Euros

2013

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- . - - Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Inwvestimento

resultados resultados
Comissdes de Subscrigdo - - 1.243.969
Comissdes de Gestdo - - 4.993.768
Comissdes de Resgate - - 1.562.115
Total - - 7.799.852
Unidade: Euras
2012

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- - . - Contratos de
com participacio nos sem participacio nos

Investimento

resultados resultados
Comissdes de Subscrigdo - - 723.628
Comissdes de Gestdo - - 4.910.564
Comissdes de Resgate - - 449,781
Total - - 6.083.973

As comissOes de subscricdo dos produtos comercializados pela Companhia correspondem a percentagens
fixas, independentemente do prémio pago, ou a percentagens variaveis, consoante o prémio pago, e
incidem, no momento da contratagdo, sobre o prémio processado. As comissdes de gestdo dos produtos

comercializados pela Companhia correspondem a percentagens fixas, cobradas mensalmente sobre o
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numero de unidades de conta detidas pelo Tomador do Seguro ou sobre o valor patrimonial do fundo
autdbnomo, ou a percentagens variaveis, cobradas mensalmente sobre o valor patrimonial do fundo

auténomo. Por fim, as comissdes de resgate dos produtos comercializados pela Companhia

V'S vAINOdN4

correspondem a percentagens fixas ou varidveis, consoante o montante do resgate ou a anuidade da

efetivagdo do resgate, e incidem, no momento do resgate, sobre o respetivo montante resgatado.

De acordo com os requisitos da IFRS 4 e IAS 39, os contratos de seguro emitidos pela Companhia
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relativamente aos quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos
resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de investimento e o respetivo valor recebido
contabilizado como um passivo (contabilidade de depdsito). Desta forma, os valores processados de
contratos relativamente aos quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro
(unit-linked) e de contratos de seguro com garantia de taxa sem participagao nos resultados, ndo sao
reconhecidos sob a forma de prémios e sinistros, sendo apenas registadas as respetivas comissbes de

|leg oe oxauy

subscrigdo, gestdo e resgate.

Ver complementarmente a Nota 34.
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Nota 7 - Custos com sinistros, liquidos de resseguro

7.1. Indicagao dos sinistros reconhecidos resultantes de contratos de seguro

Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, relativos a contratos de seguros, em 31 de dezembro de
2013 e 2012 podem ser analisados no quadro que se segue:

Unidade: Euros

2013 2012
Custos com sinistros - Seguro direto 17.189.829 18.021.973
Montantes pagos 156.703.350 158.666.838
Prestacies 15.443.448 17.464.414
Custos de gestdo de sinistros imputados (Mota 1.259.902 1.202.424
Provisdo para sinistros (variagdo) 486.4738 (644.865)
Custos com sinistros - Resseguro aceite 19.393 36.887
Montantes pagos 19.529 54.396
Prowvisdo para sinistros (variacdo) (136) (17.509)
Custos com sinistros - Resseguro cedido 4.800.351 866.048
Montantes pagos 3.622.252 948,347
Provisdo para sinistros (variagdo) 1.178.100 (82.299)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 12.408.870 17.192.812
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Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, desagregados por negocio, podem ser vistos como o. (<3
=
segue, a 31 de dezembro de 2013 e 2012: o 5
Unidade: Euras (@ >
ow
2013 2012 g >
Q
Custos com sinistros - Seguro direto 15.929.926 16.819.549 wn
Produtos de Risco 6.423.863 4.452.097 B
Produtos Financeiros 9.506.063 12.367.452 —
Custos com sinistros - Resseguro aceite 19.393 36.887 W
Produtos de Risco -
Produtos Financeiros 19.393 36.887
Custos com sinistros - Resseguro cedido 4.800.351 866.048
Produtos de Risco 4.800.351 866.048

Produtos Financeiros -

Custos com sinistros, liquidos de resseguro

B - 11.148.968 15.990.387
(sem imputacio)
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A quebra registada nos custos com sinistros de seguro direto esta relacionada com o decréscimo nos
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resgates dos produtos financeiros tal como se pode verificar no quadro seguinte, que desagrega os

custos com sinistros por tipologia de sinistro:

sepJad @ soyues ap ejuo)d

Unidade: Euros

2013 2012

Provisao para Provisao para

Tipo de sinistro Monata:;es sinistros Total I'-‘Ionatalr)l;es sinistros Total
pag (wariacao) pag (wariacao)
Vencimentos 1.643.569 2.346  1.645.915 1.491.663 (337.022) 1.154.646
Morte/invalidez 6.008.080 541.029  6.549.110 6.374.565 (299.165) 6.675.400
Rendas 1.946.713 (1.664)  1.945.049 1.512.708 379 1.913.086
Resgates 5.845.086 (55.234)  5.789.852 7.085.473 (9.056) 7.076.417
Custos com sinistros de seguro direto | 1,5 440 486.478 15.929.926 17.464.414 (644.865) 16.819.549

(sem imputacio)

De seguida, apresentamos o detalhe dos custos com sinistros de resseguro cedido, por tipo de sinistro,
sendo a totalidade dos valores aplicaveis ao negdcio risco:

Unidade: Euros

2013 2012

Provisao para Provisao para

Tipo de sinistro Monata:;es sinistros Total Mon:a:ls:es sinistros Total
pag (variacdo) pag (variacdo)
Vencimentas - (16.502) (16.502) 10.873 (74.608) (63.734)
Marte/invalidez 3.622.252 1.194.602  4.816.854 937.474 (7.692) 929.782
Custos com sinistros de 3.622.252 1.178.100  4.800.351 948.347 (82.299) 866.048

resseguro cedido

Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland
Ltd, a Companhia, para os produtos de vida risco, incluidos neste tratado, registou um proveito
correspondente a 95% do custo com sinistros de seguro direto. A introdugdo deste novo tratado originou
um aumento nos custos com sinistros de resseguro cedido, pois a recuperacao de sinistros alterou-se

face ao contratualizado anteriormente (ver nota 30).
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7.2. Informagéao dos racios de sinistralidade, racios de despesas, racios combinados o =z
. S g
de sinistros e despesas o >
ow
Os principais racios de atividade, referentes ao negocio risco, para o exercicio de 2013 e 2012, sdo como 3 >
segue: &
N
Negodcio Risco o
-
(O
2013 2012
Racio de Sinistralidade 43,9% 36,1% Q %
Récio de Despezas 24,3% 30,6% =1 Q
Racio de Aguisigdo ) 13,8% 15,3% 9 o
Racio Administrativo (=) 10,5% 15,4% % 8
0 w
Racio Combinado (4) 73,2% 66,7 % g Q
35
Racio de Investimentos (5 7,5% f,2% 8 L8
® o
Racio Total 65,7 % 60,5% g -
[1] [Fremuneragdes de mediagia e de aquisigio « custas imputados)! Total de prémicos emitidos a
[21[Encargos administratives « custos imputados)f Total de prémios emitidos %

[3] [Fendimentos - gastas em investimentos + ganhos liquidas em investimentas - imparidade )
Taotal de prémios emitidos

[4] Racio que mede o pesa dos custos com sinistros e das despesas com aquisigio &
adminiztragio, incluindo os custos imputados a estas fungdes, sobre o total dos prémios emitidos

Analisando a evolucdo dos racios do negdcio risco em 2013, comparativamente com o periodo
homologo, verificou-se um aumento do racio total de 60,5% para 65,7%.

Este aumento é justificado, por um lado, pelo agravamento da taxa de sinistralidade efetiva em 2013
(isto é, custos com sinistros sem considerar o efeito da imputacdo de custos, em 12.8 p.p.) €, por outro,
a uma diminuicdo do racio de despesas (em 6.3 p.p.), verificando-se assim em 2013 um crescimento do
racio combinado de 66,7% para 73,2%.

Nota 8 - Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro

A rubrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro representa a variacdo das
responsabilidades da Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento
com participacdo nos resultados.

Unidade: Euroz

2013 2012

Montante bruto 33.463.357 (5.461.673)
Seguro direto 33.494.472 (5.424.299)
Produtos de Risco (1.046.587) (1.486.113)
Produtos Financeiros 34.541.059 (3.8938.186)
Resseguro aceite (31.115) (37.374)
Produtos de Risco - -
Produtos Financeiros (31.115) (37.374)
Parte dos Resseguradores 7.164,920 (1.1786)
Produtos de Risco 7.164.920 (1.1786)
Produtos Financeiros - -
Total 26.298.437 (5.460.497)
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O incremento substancial registado ao nivel dos prémios dos produtos financeiros (nomeadamente nos
produtos Poupanca Segura e Eurovida Aforro) e uma ligeira diminuicdo do nivel de sinistralidade teve

como consequéncia o aumento das responsabilidades da Companhia, justificando assim o incremento da

V'S vAINOdN4

dotacdo da provisdo matematica, liquida de resseguro cedido.

Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland
Ltd, a Companhia, para os produtos de vida risco, das apdlices incluidos neste tratado, registou um

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

incremento da provisdo matematica no montante de 8.332.630 Euros por forma a repor a
comparticipacdo da resseguradora na responsabilidade da Companhia perante o tomador de seguro
(corresponde a 95% das provisGes matematicas de seguro direto). Este registo foi compensado pelo
prémio inicial registado na respetiva rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas (Nota 5).

Ainda no ambito deste tratado, a Companhia, tem vindo a refletir nesta rubrica o correspondente a 95%

|leg oe oxauy

do risco de mortalidade e de invalidez, destas apdlices.

Ver adicionalmente a Nota 30.
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Nota 9 - Participagdo nos resultados, liquida de resseguro
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A rubrica de participacdo nos resultados, liquida de resseguro diz respeito ao acréscimo de
responsabilidades da Companhia relativo aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros

em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participagdo nos resultados.

No quadro seguinte apresentamos o detalhe por segmento da participagdo nos resultados, para os
exercicios de 2013 e 2012:

Unidade: Euros
2013 2012

Provisdo para participacdo nos resultados
Seguro direto 9.258.309 1.343.030
Produtos de Risco 6.576.047 766.657
Produtos Financeiros 2.682.262 576.374
Parte dos Resseguradores 4.400.220 -
Produtos de Risco 4.400.220 -
Produtos Financeiros - -
Total 4.858.090 1.343.030

No ano 2013 verificou-se um incremento significativo da dotagao da provisdo para participacdo nos
resultados de seguro direto, sendo este aumento justificado, pelos dois segmentos de negdcio

(6.576.047 Euros negdcio de risco e 2.682.262 Euros negdcio financeiro).

O negocio financeiro viu aumentada a sua dotacdo da provisdo para participagdo nos resultados
(2.682.262 Euros em 2013 e 576.374 Euros em 2012), justificada essencialmente pelos resultados
financeiros, nomeadamente, mais valias realizadas.

O aumento em 2013 no segmento do negdcio risco, quando comparado com 2012, é justificado pela
celebracdao do tratado de resseguro com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, em que o proveito

resultante do mesmo, se reflete nos segurados. Isto &, de acordo com o clausulado destas apdlices, o

calculo da participagdo nos resultados é efetuado com base no saldo técnico liquido de resseguro.
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Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland
Ltd, a Companhia, para os produtos de vida risco, das apdlices incluidos neste tratado, registou um
incremento da participagdo nos resultados no montante de 2.263.074 Euros por forma a repor a
comparticipagdao da resseguradora na responsabilidade da Companhia perante o tomador de seguro
(correspondente a 95% da participagdo nos resultados de seguro direto). Este registo foi compensado

pelo prémio inicial registado na respetiva rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas (Nota 5).

Ainda no ambito deste tratado, a Companhia, tem vindo a refletir nesta rubrica o proveito
correspondente a variacdo da provisdo para participacdo nos resultados de acordo com o tratado

celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd.

Ver adicionalmente a Nota 30.

Nota 10 - Custos e gastos de exploragao liquidos

A contabilizagdo dos custos e gastos (custos indiretos) é inicialmente realizada pela sua natureza, sendo
posteriormente efetuada uma imputacao, tendo por base uma chave de reparticdo, de acordo com a sua
fungdo: a Custos de Aquisicao, Administrativos, Sinistros, Investimentos e a Custos de Gestdao de Fundos
de Pensdes.

Assim, os custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo sdo evidenciados
diretamente na conta de ganhos e perdas, dado que sdo distribuidos pelas cinco fungdes referidas,
encontrando-se os mesmos refletidos e distribuidos pelas seguintes rubricas de ganhos e perdas:

e Fungao Sinistros: Custos com sinistros - Montantes pagos brutos (Nota 7);

e Fungdo Aquisicao: Custos e gastos de exploragdo - Custos de aquisicao;

e Funcdo Administrativa: Custos e gastos de exploracao - Custos administrativos;

e Funcdo Investimentos: Gastos financeiros — Outros (Nota 13);

e Fungdo Gestdo de Fundos de Pensdes: Custos e gastos de exploragdo - Custos administrativos de

fundos de pensdes.

10.1. Indicagdo dos custos e gastos de exploragdo liquidos

O montante dos custos e gastos de exploracado liquidos é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2013 2012
Custos de aquisicao 4.412.236 3.785.943
Remuneracies de intermediacdo 3.168.533 2.595.239
Outros custos de aguisigdo 46.795 48.401
Custos imputados 1.156.907 1.142.303
Custos de aquisicado diferidos (variacdo) - -
Custos administrativos 2.897.776 2.765.588
Remuneracdes de intermediacdo 1 13
Custos imputados - Fungdo administrativa 2.834.780 2.705.455
Custos imputadeos - Fungdo gestdo de fundos de pensdes £62.995 60.121
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 41.903.004 907.880

Total (34.592.992) 5.643.652
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Os custos e gastos de exploracdo brutos ascenderam, em 2013, ao montante de 7.310.012 Euros
(6.551.531 Euros em 2012), apresentando um crescimento de 11,6% face ao periodo homdlogo. A

variagdo mais significativa ocorreu ao nivel das remuneragdes de intermediagdo, com um crescimento de

V'S vAINOdN4

22,1%, estando diretamente associado ao aumento da produgao.

No que respeita a rubrica Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro e conforme referido na

Nota 6., nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a
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Companhia recebeu, enquanto cedente, uma comissdao no montante de 38.760.000 Euros, a qual foi
reconhecida na rubrica "Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro”.

Nesta rubrica foram ainda registadas as comissdes de gestdo administrativa, que a Companhia recebe
pelo facto de efetuar a gestdo das apdlices resseguradas a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd., no
montante de 2.199.421 Euros.
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Estd ainda incluido, nesta rubrica, o montante de 920.566 Euros correspondente a comparticipagdo a

95% da resseguradora nos custos de seguro direto das apdlices incluidas no tratado de resseguro
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celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd.
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Ver adicionalmente a Nota 30.

10.2. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungao

A discriminagdo dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungdo, nomeadamente, para
aquisicdo de contratos de seguro e investimento (aquisicdo e administrativos), custos com sinistros,

custos com investimentos e custos com a gestdo de fundos de pensdes, foi a seguinte:

Unidade: Euros

2013 2012
Custos Conta Ndo Total Custos Conta Mdo Total
Imputados Técnica Imputados Técnica
Custos com sinistros (Nota 7) 1.259.502 - 1.259.902 1.202.424 - 1.202.424
Custos de aquisigio 1.196.907 - 1.196.907 1.142.303 - 1.142.303
Custos administrativos 2.834.780 - 2.834.780 2.705.455 - 2.705.455
Custos gestdo dos investimentos (Nota 13) 1.220.352 - 1.220.352 1.222.582 - 1.222.582
Custos com gestdo de fundos de pensdes 62.995 - 62.995 60.121 - 60.121
Total 6.574.938 - 6.574.938 6.332.885 - 6.332.885

No quadro que se segue, é apresentado em termos de valores e percentagens, a imputacdo dos gastos

baseados na sua natureza, por cada uma das fungdes de imputacdo, para os anos de 2013 e 2012:

Valores em Furos

2013

Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensbes
Descricdo Total Valor 9% valor % valor %o valor o Valor Yo
Pessoal 3.253.265 650.653 20,0% 618.120 19,0% 1.463.969 45,0% 487.990 15,0% 32.533 1,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 2.781.602 556.320 20,0% 528.504 19,0% 1.251.721 45,0% 417.240 15,0% 27.816 1,0%
Impostos 88.737 17.747 20,0% 16.860 19,0% 39.932 45,0% 13.311 15,0% 887 1,0%
Amortizaciies 175.908 35.182 20,0% 33.423 19,0% 79.159 45,0% 26.386 15,0% 1.759 1,0%
Juros Suportados 36.410 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 36.410 100,0% - 0,0%
Comissdes 239.016 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 239.016 100,0% - 0,0%
Total 6.574.938 1.259.902 19,2% 1.196.907 18,2% 2.834.780 43,1% 1.220.352 18,6% 62.995 1,0%
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Valores em Euros 8 (@]
2012 —; <
35
Sinist Aquisica Administrati I ti t P it © D
Inistros \quisicao ministrativos nvestuimentos ensoes (D >
. 0O W0n
Descricdo Total Valor % valor % Valor % valor % valor %o o -
=P
Pessoal 3.385.008 677.002 20,0% 643.152 19,0% 1.523.254 45,0% 507.751 15,0% 33.850 1,0% S
Fornecimentos e Servigos Externos 2.4380.344 496.169 20,0% 471.360 19,0% 1.116.380 45,0% 372.127 15,0% 24,808 1,0% n
Impostos 73.322 14.6684 20,0% 13.931 19,0% 32.985 45,0% 10.9%98 15,0% 733 1,0% N
Amortizagies 72.947 14.589 20,0% 13.860 19,0% 32.826 45,0% 10.042 15,0% 729 1,0% o
Juros Suportados 87.077 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 87.077  100,0% - 0,0% =
Comissies 233.688 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 233.688 100,0% - 0,0% w
Total 6.332.885 1.202.424 19,0% 1.142.303 18,0% 2.705.455 42,7% 1.222.582 19,3% 60.121 0,9%
0 Xr
O 3
> 0
10.3. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua natureza. 0 5
Qo
. . . - ~ e ~ (0]
No quadro abaixo, esta a discriminagdo dos gastos usando uma classificagao baseada na sua natureza: 0 ;
Q
Unidade: Euros S o
g Uro: j %
2013 2012 2 s
® o
Gastos com o pessoal 3.253.265 3.385.008 g -
Fornecimentos e servigos externos :-,.
Conservagdo e reparacac 717.131 702.687 0
Cedéncia de pessoal 578.842 292.691
Trabalhos especializados 274.854 311.672
Rendas e alugueres 212.958 221.174
Custos com caobranca de prémios 202.829 204.784
Comunicacdes 169.768 187.300
Publicidade e propaganda 136.511 85.891
Deslocacgies, estadas e despesas de representagdo 93.820 85.833
Cutros custos 87.082 33.420
Custos com Medicina Dentaria 84.120 96.814
Impressdes 61.786 63.356
Livras & documentacdo técnica 56.478 58.748
Contencioso € notariado 30.502 44,753
Custos com trabalho independente 29.586 24.360
Material de escritdric 28.958 54,558
Quotizacdes 16.075 12.803
Sub-Total 2.781.602 2.480.844
Impostos e taxas B8.737 73.322
Amortizacdes/depreciagies do exercicio
Ativo Intangivel (Mota 29) 144.175 43.678
Ativo Tangivel (Nota 28) 31.733 29.269
Sub-Total 175.908 72.947
Provisdes - -
Juros suportados (Nota 35) 36.410 87.077
Comissdes 239.016 233.688
Total 6.574.938 6.332.885
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Gastos com pessoal o. (@)
- <
o O
a) Indicacdo do montante das despesas com o pessoal referente ao exercicio o >
owv
Os gastos com pessoal decompdem-se, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, como segue: 5 >
Unidade: Euras &r
n
2013 2012 N
o
Remuneragies 2.455.044 2.576.789 a
dos Orgdos Sociais 243.790 237.095
do Pessoal 2.211.254 2.339.694
. o>
Encargos sobre remuneracies 527.434 529.164 g 8
) ot X
Beneficios pos-emprego (Mota 11) 27.699 12.103 o o
Planos de beneficio definido - - % 8
Planos de contribuicdo definida 27.699 12.103 8 g
Seguros obrigatdrios 51.318 54.169 g. o
=}
o
(e}
Gastos de agdo pessoal 10.161 8.365 g o
M
Outros gastos com pessoal 11.234 21.874 g Ny
Estimativa para bénus 170.374 182.545 a
Q
n
Total 3.253.265 3.385.008

b) Indicacdo da remuneracdao das pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo

planeamento, direcdo e controlo, de forma direta ou indireta

A politica de remuneragdes dos membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizagdo da Eurovida tem
como objetivo remunerar de forma justa, eficiente e competitiva os Orgdos, tendo em atencdo a

performance individual de cada membro, bem como o seu contributo para a Companhia como um todo.

De acordo com o disposto n.° 1 do art.© 2.9 da Lei n.° 28/2009 de 19 de junho, a Companhia submete,
anualmente, a aprovacdo da Assembleia Geral a politica de remuneracdo dos respetivos Orgdos de

Administragao e Fiscalizagao.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o montante anual da remuneracdo auferida pelos Orgdos de

Administracdo e Fiscalizagao foi como segue:

Unidade: Euros

Rendimente Rendimento Total

Fixo Variavel 2013
Presidente do Conselho de Administracao 30.920 - 30.920
Membro do Conselho de Administracdo 187.351 10.000 197.351
Total 218.271 10.000 228.271
Unidade: Euras

Rendimento Rendimento Total

Fixo Variavel 2012
Fresidente do Conselho de Administragdo 31.265 - 31.265
Membro do Conselho de Administracdo 187.154 10.000 197.154

Total 218.419 228.419
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Durante o exercicio de 2013, a Eurovida procedeu ao pagamento de remuneragdes no montante de o. (<3
<

5.904 Euros (6.396 Euros em 2012) referente ao Conselho Fiscal (Dr. Antonio Manuel Mendes Barreira) o 5

e 66.420 Euros (59.074 Euros em 2012) referente ao Revisor Oficial de Contas (valores incluindo o IVA). g L)/>)

S »

No quadro abaixo estdo indicadas, para os exercicios de 2013 e 2012, as remuneragGes atribuidas a i .
N . - R . n
Diregdo e Administracdo no que se refere a componente de beneficios de curto prazo para os N
empregados beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo: 8
Unidade: Euras (O8]

2013 2012

>

Beneficios aos empregados, de curto prazo 399.841 931.000 Q

Beneficios pds-emprego 5.461 2.308 8

COutros beneficios de longo prazo 3.054 2.700 o

&

Total 908.357 936.008

Q
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0
o
(0]
Q
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c) Indicacao do numero médio de trabalhadores ao servico no exercicio, ventilado por

0
o
=]
=,
Q
o)
)
0]
)
=]
=y
o
[}
(0]
)
0]
=
a
Q
0

categorias profissionais

Durante o exercicio de 2013 a Companhia teve, em média, 67 trabalhadores ao seu servigo, distribuidos

pelas seguintes categorias profissionais:

Categorias 2013 2012
Director 13 13
Gestor Comercial 2 4
Gestor Operacional 1 -
Gestor Técnico 10 10
Coordenador Operacional 12 11
Especialista Operacional 24 23
Assistente Operacional / Especialista Operacional Estagidrio 5 6
Total 67 67

d) Indicacao, relativamente aos membros dos 6rgaos sociais, de forma global para cada um

dos 6rgaos, do montante dos créditos concedidos

Existe um empréstimo hipotecario, concedido a um membro do Conselho de Administracdo, cujo capital
em divida, em 31 de dezembro de 2013, era de 60.897 Euros (75.381 Euros em 2012). A taxa de juro

associada é a Euribor a um ano e o empréstimo € amortizado anualmente.

Fornecimentos e servigos externos
A estrutura de custos da Companhia é idéntica a do ano anterior, pelo que os custos com fornecimentos
e servigos externos registaram um total de 2.781.602 Euros e de 2.480.844 Euros, em 2013 e 2012,

respetivamente.

A rubrica mais representativa dos Fornecimentos e Servicos Externos, a rubrica de Conservagao e

Reparacdo, apresentou um acréscimo em 2013, face ao ano de 2012, de 2,1%, justificado pelos custos

que ocorreram ao nivel dos contratos de manutencéo de software.
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Salientamos o incremento de 97,7% dos custos de cedéncia de pessoal e ainda o decréscimo na rubrica
de Trabalhos Especializados, de 11,8%, onde estdo refletidos os montantes de 104.956 Euros (115.658
Euros em 2012) relativos a servigos informaticos, 130.570 Euros referentes a servigos de Auditoria e
Consultoria legal e fiscal (178.276 em 2012), e ainda 39.332 relativos a outros servigos (17.737 em
2012).

A rubrica Material de Escritério reflete o valor do custo com estacionario, no montante de 28.958 Euros
em 2013 (54.558 Euros em 2012), tendo-se registado no ano de 2012 custos com itens obsoletos, que

se encontravam em stock de economato.

A rubrica Outros Custos ascendeu a 87.082 Euros (33.420 Euros em 2012), registando um incremento
de 160,6%% face ao periodo homodlogo. Este deve-se, essencialmente, ao aumento dos custos com

artigos para oferta, que ascenderam a 60.856 Euros (22.191 Euros em 2012).

Comissoes

As comissOes de servigos bancarios ascenderam a 239.016 Euros em 2013 (233.688 Euros em 2012), as
quais incluem comissdes de guarda e custddia de titulos, nomeadamente no Banco Popular Portugal,
S.A..

Nota 11 - Beneficios concedidos aos empregados

Plano de beneficios pé6s-emprego (Novo CCT) - Contribuicdo definida

a) Descricao geral do plano, com indicacao dos beneficios assegurados, do prazo esperado de

liquidag¢dao dos compromissos assumidos e do grupo de pessoas abrangidas

Conforme referido na Nota 2.2, alinea p), nos termos do estabelecido no Contrato Coletivo dos
Trabalhadores do setor Segurador, cujo texto foi publicado no BTE n.% 2 de 15 janeiro de 2012, todos os
trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado,
tém direito a um plano individual de reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida
pela Seguranga Social, o qual substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no anterior contrato
coletivo de trabalho. Trata-se de um plano de contribuicdo definida em que a Companhia efetua
anualmente contribuicdes para o plano individual de reforma dos trabalhadores. A populacdo de
participantes do plano de pensdes é constituida pelos trabalhadores que cumprem a regra referida

acima.

O quadro que se segue descreve o grupo de pessoas abrangidas:

2013 2012
MN% de participantes 56 55
Idade média 40,0 39,0
Antiguidade média 13,0 12,0
Saldrio médio anual 29,17 27,43
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b) Veiculo de financiamento utilizado

O financiamento dos beneficios para o plano individual de reforma resume-se como segue:

i) Para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995, abrangidos pelo anterior

V'S vAINOdN4

CCT (12 pessoas), é assegurado através do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor
(reconversdo da anterior adesdo coletiva para efeitos do novo plano de beneficios);
ii) Para os restantes trabalhadores no ativo, admitidos apds 22 de junho de 1995 (44 pessoas), €

assegurado por apélices de seguro através da modalidade Eurovida PIR (contrato de seguro

P
®©
o))
Pag
O~
3.
o
(0]
0O
o
3
-+
Q
n
N
(@)
-
(O8]

individual, com garantia de capital).

c) Quantia dos ativos do plano e a taxa de rendibilidade efetiva dos ativos do plano g g
As taxas de rentabilidade obtidas em 2013, foram seguintes: g E
i) Para a adesdao ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor foi de 6,92% utilizando g ;
como medida de referéncia relativa a rentabilidade a TWR (Time Weighted Rate of Return); % %
ii) Para a modalidade Eurovida PIR foi de 2,5% de taxa de juro técnica mais 2,5% de taxa de gg
Participagdo nos Resultados, resultando numa taxa de revalorizagao global de 5%. g g
De seguida apresentamos o quadro com a evolugdo dos dois veiculos de financiamento: g -
Unidade: Euros :‘f
FP Eurovida Eurovida =
Reforma Valor PIR
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2013 272.862 12.129
Contribuiges - 27.588
Rentabilidade 18.853 1.957
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2013 291.715 41.675

A tipologia de ativos para o Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor e para a modalidade
Eurovida PIR € a que se indica:

Fundo de Pensoes

Unidade: Euras

2013 2012
Valor %a Valor %a
Titulos de Rendimento Varidwvel 593.057 31,9% 29.995 11,0%
Titulos de Rendimento Fixo 193.699 66,4% 226.968 83,2%
Depdsitos a Prazo - 0,0% 12.233 4,5%
Cutros 4.959 1,7% 3.666 1,3%
Total dos Ativos do Fundo 291.715 100,0% 272.862 100%
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Eurovida PIR

Unidade: Euras

2013 2012
alor %% Valor %%
Titulos de Rendimento Varnavel - 0,0% - 0,0%
Titulos de Rendimento Fixo 41.142 98,7% 11.457 94,5%
Depdsitos a Prazo 0,0% - 0,0%
Cutros 532 1,3% 672 5,5%
Total dos Atives do Fundo 41.675 100,0% 12.129 100%

d) Quantia reconhecida como gasto

A contribuigdo feita pela Companhia para modalidade Eurovida PIR do plano individual de reforma
durante o exercicio de 2013 ascendeu a 27.588 Euros. Relativamente a adesdo ao Fundo de Pensdes
Aberto Eurovida Reforma Valor ndo foi efetuada qualquer contribuicdo, conforme previsto no novo CCT

(apenas sera efetuada a primeira contribuicdo em 2015).

A alteracdo de plano de beneficios originou a transformacdo, da adesdo coletiva do Fundo de Pensdes
Eurovida Reforma Valor de beneficio definido, em contribuicdo definida, no mesmo fundo de pensées,
sendo efetuada também a conversdo da responsabilidade por servicos passados para um plano
individual de reforma. Em conformidade com o proposto pela Eurovida, submetido e aprovado pela
entidade de supervisdo (ISP), o saldo liquido positivo do fundo (24.138 Euros), a data de 31 de
Dezembro de 2011, representado por ativos financeiros, foi mantido no atual fundo de pensdes, sendo a
sua utilizacdo apenas possivel pela redugdo de contribuiges futuras da Companhia para o novo plano de
pensbGes (a partir de 2015). Desta forma, este ativo serd desreconhecido, por contrapartida de
contribuicdes futuras. A data de 31 de dezembro de 2013 o valor deste ativo ascende a 24.138 Euros.
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Nota 12 - Rendimentos g 2
o
© U
o . . . . . ) o >
A distribuicao, por categoria de investimento, dos rendimentos reconhecidos, para os periodos de 2013 e O w0
. . o
2012, foi a seguinte: 5 >
=
Unidads: Eures m
n
2013 2012
N
(@)
Rendimentos Afetos Néo afetos Total Afetos Nao afetos Total =
W
De juros de ativos financeiros nio valorizados 6.079.925 533.616 6.613.541  5.994.313  343.089 6.337.402
ao justo valor por via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda @) >
Juros 4.685.595 345.962 5.035.557 3.831.249 128.353 3.959.602 O 3
B =N ()
Empréstimos e contas a receber - X
Juros 1.327.807 179.902 1.507.708 2.133.342 186.792 2.330.134 o o
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem % Q
Juros 656.524 3.751 70.275 29.722 17.944 47.666 o
0 m
De juros de passivos financeiros nio valorizados ~ ~ ~ B B B % Q_',
ao justo valor por via de ganhos e perdas > Q
S a
Outros 679.779 560.375 1.240.154 298.860 153.319 452,178 0 (@)
Partes de capital em filiais, associadas e ) [0)
empreendimentos conjuntos U Ny
Dividendos 56.200 56.200 - 78.800 78.800 2
Ativos financeiros disponiveis para venda o
Dividendos 679.779 504.175 1.183.954 298.860 74.519 373.378 %
Total 6.759.704 1.093.990 7.853.694 6.293.173 496.408 6.789.581

O incremento verificado nos rendimentos (1.560.521 Euros face a 2012) deveu-se essencialmente a um

aumento dos juros e dividendos de ativos financeiros disponiveis para venda, fruto de um aumento da

carteira de investimento.

Durante o exercicio de 2013 verificou-se adicionalmente uma reducdo de obrigagdes classificadas como

contas a receber, devido a vencimentos e vendas, o que originou uma redugdo dos juros na conta de

Empréstimos e contas a receber, no montante de -812.426 Euros face ao ano de 2012.

Nota 13 - Gastos financeiros

A rubrica de gastos financeiros acomoda o alisamento a taxa efetiva dos titulos de rendimento fixo em

carteira, a amortizacdo da reserva de reavaliacdo resultante dos titulos que foram reclassificados, em

2008, da classe de Ativos disponiveis para venda para Empréstimos e contas a receber no montante de

193.958 Euros (283.960 Euros em 2012) e ainda os custos imputados a fungdo investimentos.
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Nos exercicios de 2013 e 2012 os gastos financeiros foram os seguintes: o. (<3
=
Unidude: Euroz o 5
2013 2012 o) >
] : . . QN2
Gastos financeiros Afetos Nio afetos Total Afetos  N&o afetos Total o -
5 >
= °
Dej de ati fi i a lorizad just: =
e juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo 433.989 52.085 486.973 (730.748) (55.291) (786.039) "
wvalor por via de ganhos e perdas N
Ativos disponiveis para venda 248.044 4.083 252.138 (1.035.871) (45.113) (1.080.984) (=)
Empréstimos e contas receber 185.944 48.892 234.836 305.123 (10.178) 294,945 -
De juros de passivos financeiros nao valorizados ao justo ~ ~ ~ ~ ~ ~ (O8]
wvalor por via de ganhos e perdas
Outros 1.220.352 - 1.220.352 1.222.582 - 1.222.582
Custos imputados 1.220.352 - 1.220.352 1.222.582 - 1.222.582
Total 1.654.341 52.985 1.707.326 491.834 (55.291) 436.544

Nos ativos disponiveis para venda encontra-se registado um proveito que reflete o efeito do alisamento

|leg oe oxauy

a taxa efetiva nos titulos de rendimento fixo que foram adquiridos abaixo do par.

X
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Nota 14 - Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao
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valorizados ao justo valor atraveés ganhos e perdas

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos ndo

valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:

Unidade: Euras

2013 2012
Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros nio - -
- - - Afetos Nao afetos Total Afetos Nao afetos Total
wvalorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 5.118.134 504.472 5.622.605 2.430.474 33.727 2.464.201
Agdes e putros titulos de rendimento varidvel (175.371) (11.897) (187.268) (5.278) - (5.278)
Mais valias realizadas 92.957 151 93.108 58.188 - 58.188
Menos valias realizadas (268.328) (1z.048) (280.376) (63.466) - (63.466)
Obrigagies e outros titulos de rendimento fixo 5.293.505 516.368 5.809.873 2.435.753 33.727  2.469.479
Mais valias realizadas 5.680.969 541.092 6.222.061 3.835.254 33.727 3.868.981
Menos valias realizadas (387.464) (24.723) (412.188) (1.399.502) - (1.399.502)
De empréstimos e contas a receber (47.933) 47.044 (889) B8B.B19 (42.725) 46.094
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo (47.933) 47.044 (889) 88.819 (42.725) 46.094
Mais valias realizadas 34.861 47.044 £§1.905 201.796 1.020 202.815
Menos valias realizadas (82.794) (82.794) (112.976) (43.745) (156.721)
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Total 5.070.200 551.516 5.621.716 2.519.294 (8.999) 2.510.295

A evolucdo favoravel dos mercados financeiros ao longo de 2013 estd na origem da melhoria registada

nas valias realizadas, nomeadamente nos titulos de rendimento fixo.

Os ajustamentos de justo valor, no caso dos ativos disponiveis para venda, ndo sdo reconhecidos em

ganhos e perdas, mas sim em reservas de reavaliagdo.
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Nota 15 -

valorizados ao justo valor através ganhos e perdas

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos e

passivos valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:

Unidade: Euraz
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2013 2012
Gar!hns liquidos de a_tivns e passivos financeiros valorizados Afetos Nio afetos Total Afetos Nio afetos Total
ao justo valor através ganhos e perdas
.ﬁ;;:::i.s.ml;l'ﬁq:idus de ativos e passives financeiros detidos para _ B _ (36.778) (30.522) (69.300)
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - (38.778) (30.522) (69.300)
Valias realizadas - (45) (45)
Mais valias - 148 148
Menos valias - (193) (193)
Valias potenciais - (38.733) (30.522) (69.255)
Mais valias - 30.245 24.207 54.452
Menos valias - (68.977) (54.729) (123.707)
Rendimentos - - - -
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (21.786) 136.197 114.411 (662.391) 302.714 (359.677)
perdas
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados 36.226.838 136.197 36.363.035 103.922.131 302.714 104.224.845
Valias realizadas 1.663.256 518.339 2.181.594 4,189.124 49.206 4.238.331
Mais valias 2.770.516 759.939 3.530.456 5.501.531 184.425 5.685.956
Menos valias (1.107.261) (241.600) (1.348.861) (1.312.406) (135.219)  (1.447.626)
Valias potenciais 10.939.039 (1.229.754) 9.709.285 77.961.008 (352.930) 77.608.078
Mais valias 70.251.408 1.109.226 71.360.634 143.326.239 433.655 143.759.894
Menos valias (59.312.360) (2.338.980) (61.651.349)  (65.365.231) (786.585) (66.151.816)
Rendimentos 23.624.544 847.612 24.472.156 21.771.999 606.437 22.378.437
Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados (36.248.624) - (36.248.624) (104.584.522) - (104.584.522)
Total (21.786) 136.197 114.411 (701.169) 272,192 (428.977)

O incremento das mais-valias potenciais liquidas estad diretamente relacionado com a evolugdo favoravel
dos mercados financeiros, que, por sua vez, se refletiu ao nivel dos Passivos financeiros ao justo valor

por via de resultados, nos produtos em que o risco € suportado pelo tomador de seguro.

Nota 16 - Diferengas de Cambio

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

A quantia das diferencas de cdmbio reconhecidas nos resultados foi a seguinte:

Unidade: Euros
2013 2012
Diferencas de cambio Afetos N&o afetos Total Afetos Nao afetos Total
Ativos disponiveis para venda 10 - 10 196 - 196
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos (685.680) . (685.680) (512.405) (1) (512.406)
e perdas

De empréstimos e contas a receber (42.539) - (42.539) 268.323 - 268.323
Depésitos a Ordem (57.231) 10 (57.222) (15.9388) - (15.988)
Total (785.440) 10  (785.430) (259.874) (1) (259.876)
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Os saldos de ativos/passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reavaliados para

Euros a taxa de cambio média indicativa do Banco de Portugal no fim de cada més. No final de cada

exercicio registaram-se as seguintes taxas de cambio:

Lnidade: Euras

Cotacdo da moeda 2013 2012

usD 1,3791 1,3194
DK - 7461
BRL 3,2576 2,7036
GBP 0,8337 -
CHF 1,2276 -
NOK 8,3542 -
AUD 1,5425 -

Nota 17 - Perdas de imparidade (liquidas de reversao)

As perdas de imparidade, liquidas de reversdes, reconhecidas nos anos de 2013 e 2012 sdo analisadas
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COmo segue:

Unidade: Euras
2013 2012
Perdas de imparidade (liquidas de reversdo) afetos Ndo afetos  Total afetos MNdo afetos Total

De ativos disponiveis para venda 1.205.481 634.277 1.830.758 532.639 267.985 B800.624
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - 101.889 - 101.889
Agdes e outros titulos de rendimento varidvel 1.205.481 634.277 1.839.758 430.750 267.985 698.735
De empréstimos e contas a receber - - - - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De outros 156.002 - 156.002 (19.770) - (19.770)
Recibos por cobrar 13.587 - 13.587 (19.770) - (19.770)
Créditos de cobranga duvidosa 142.415 - 142.415 - - -
Total 1.361.483 634.277 1.995.760 512.869 267.985 780.854

Durante o ano de 2013 foram registadas perdas por imparidade de ativos financeiros no montante de
1.839.758 Euros (800.624 Euros em 2012). Destes, 1.839.758 Euros (698.735 Euros em 2012) dizem

respeito, essencialmente, a Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento imobiliarios.
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O detalhe dos titulos sobre os quais foi registada imparidade € como segue: o. @)
S <
Unidade: Euras o U
. e . Imparidade Aumento de Reducdo de Imparidade o >
Designacdo do titulo ISIN 31-12-2012 imparidade imparidade 31-12-2013 O n
S >
Acbes e outros titulos de rendimento variavel 8‘
Aviva Investors Central European Property Fund LU0210282827 3.714.259 918.353 - 4.632.613 )
Kanam Grundinvest Fonds DE0O006791809 77.760 78.449 - 156.209 N
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IE00BOGYBE0S 685.051 282.855 - 967.906 (@)
Imopromogdo PTYIOTIEOOOL 23.540 11.452 - 35.032 o
Mew Energy Fund FTYBNZMMOO00S 131.342 27.752 - 159.093 W
Iberia Fund FTMOFIIMODOS 619.794 171.272 - 791.067
SEB Asian Property LUD304382566 43.709 - (43.709) -
Aberdeen Eurozone Property FOF Class II A (1) LUD0396620352 - 265.870 - 265.870 0>
Luso Carbon Fund  Fei PTYBNUMMOOOO - 82.888 - 82.888 o 3
Art Invest FTENDDIMOO0Z - 826 - 826 3 0
ot X
9 o
Total 5.295.456 1.839.758 (43.709) 7.091.505 % Q
o
)
VU Q
Entre 2012 e 2013, a imparidade evoluiu como segue: 5", Q
2 2
Unidade: Euras 0 (@)
® o
U q).
2013 2012 o)
=
Q
Q
n
Saldo inicial 5.295.456 6.018.299
Reforgo de imparidade 1.839.758 800.624
Libertagdo de imparidade por venda (43.709) (1.523.467)
Saldo final 7.091.505 5.295.456

Durante o ano de 2012, a Companhia libertou a imparidade registada, no montante de 1.523.467 Euros,
com a venda dos titulos da “Man Ap Unison Series 1 Ltd”, no montante de 19.270 Euros, e dos titulos de

Divida Grega, no montante de 1.504.197 Euros.

Nota 18 - Qutros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro

A rubrica de outros rendimentos/gastos técnicos, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, decompde-se como
segue:

Unidade: Eurcs

2013 2012

Outros rendimentos,/ gastos técnicos
Rendimentos 661.357 614.848
Comissdes com a gestdo de fundos de pensdes 661.357 612.642
Outros rendimentos técnicos - 2.206
Gastos 4.147 17.088
Gastos com fundos de pensdes 3.370 9.296
QOutros gastos técnicos 776 7.792
Total 657.210 597.760

Durante o ano de 2013 foi registado um proveito com a gestao dos fundos de pensdes, no montante de

661.357 Euros (612.642 Euros em 2012), referente a comissGes de gestdo.
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Nota 19 - Qutras provisdes (variagao) S Z
o, S
o 2
[0}
A 31 de dezembro de 2013 e a 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentava os seguintes O w0
. O 3
montantes em Outras provisoes: S _J>
Q
Unidade: Euros (7))
N
2013 2012 o
-
(O8]
Outras provisoes
Impostos - (90.666) o >
Processos judiciais em curso 297.000 (49.000) = Q
9 o
Q q
Total 297.000 (139.666) D o
)]
o 9
S o
Ver adicionalmente a Nota 36 - Qutras provisdes. g S
a0
o
® o
. U q).
Nota 20 - Qutros rendimentos/ gastos © o
o
A rubrica de outros rendimentos/gastos, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, decompde-se como segue: %
Unidade: Euros
2013 2012
Outros rendimentos/ gastos ndao técnicos
Rendimentos 986.511 986.199
Cedéncia de pessoal 497.069 553.790
Corregoes de exercicios anteriores 78.598 107.889
Rebates de comissdes 252,586 203.592
Retencdo de IRC sobre UF's de F.I. 118.457 92.215
Outros rendimentos ndo técnicos 39.800 28.713
Gastos 22.732 109.686
Custos de exercicios anteriores 14.308 53.962
Outros gastos ndo técnicos 8.424 55.724
Total 963.779 B76.513

Os valores refletidos na rubrica Cedéncia de pessoal no valor de 497.069 Euros em 2013

(553.790 Euros em 2012) sdo relativos aos servigos prestados pelos colaboradores da Eurovida a

Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. e ao Banco Popular, S.A. A este respeito ver a Nota 38

do presente Relatoério.

A rubrica Rebates de comissGes reflete as comissGes reembolsadas a Eurovida, pelas entidades gestoras

de fundos de investimento, de acordo com o contratualmente definido.

Na rubrica Retencdo de IRC sobre UP’s de F.I. encontra-se registado o montante de 118.457 Euros

(92.215 em 2012) referente a retencdes na fonte efetuadas por sociedades gestoras residentes em

Portugal, relativas aos rendimentos de fundos de investimento e dividendos. O acréscimo verificado em

2013 encontra-se relacionado com o aumento dos montantes sob gestao dessas sociedades.
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Nota 21 - Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem oz
3 S
© U
. . . . a (D >
A rubrica caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem decompunha-se, a 31 de dezembro de 2013 e o wm
o :
2012, como segue: = >
. Q
Unidade: Euroz w0
2013 2012 B
-
Mumerario 244 664 o
Depositos a ordem 17.953.858 5.743.398
Sub-Total 17.954.102 5.744.062 Q g
3 0
Depdsitos a prazo imediatamente mobilizéveis (1) - 1.600.000 & é
Depdsitos a prazo até 3 meses 12.203.848 - % )]
. o
Papel Comercial 850.205 - Ow
Outras disponibilidades - - % Q
Q
Sub-Total 13.054.054 1.600.000 g =]
@ g
Total 31.008.156 7.344.062 ® (0]
U q).
[1) O walor aqui demonstrado encontra-se refletido na rubrica de Empréstimos e Contas a Receber [wer MNata 27] 2 &
Q
Em depositos a ordem estdo refletidos, entre outros, os depdsitos a ordem no Banco Popular Portugal, %

S.A. no montante de 11.881.016 Euros (2.558.287 Euros em 2012). Os depdsitos a prazo até 3 meses
(12.203.848 Euros) estdo na sua totalidade no Banco Popular Portugués.

Nota 22 - Instrumentos Financeiros

22.1. Inventario de participagdes e instrumentos financeiros

A listagem das participagdes e instrumentos financeiros, da Companhia, em 31 de dezembro de 2013,
estd apresentada no Anexo 1 - Inventario de Participacdes e Instrumentos Financeiros, sendo o resumo

da sua decomposicdo como segue:

Unidade: Euraz

2013 2012
Ativos financeiros detidos para negociagdo 600 600
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 7.612.230 7.612.230

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo

- 585.739.036 558.136.923
valor através de ganhos e perdas

Ativos disponiveis para venda 169,532,822 126.344.651
Empréstimos e contas a receber (inclui apenas contas a receber) 1.389.534 9.394.843
Total participacoes e instrumentos financeiros 764.274.221 701.989.247

A rubrica Empréstimos e contas a receber, apresentada acima, inclui apenas os instrumentos

financeiros.
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22.2. Analise das classes de ativos financeiros ndo valorizados a justo valor o =z
o, S
. . . . . (]
O justo valor dos ativos financeiros, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, pode ser analisado como segue: o g
Unidade: Euras (@]
S »
2013 2012 =
—t
Q
Justo valor Balanco Justo Valor o
Valor < Vvalor Balanco N
o
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a3 ordem 31.008.156 31.008.156 5.744.062 5.744.062 G
Investimentos em filiais e associadas (Nota 23) - 7.612.230 - 7.612.230
Empréstimos e contas a receber 55.045.334 54.946.894 47.213.770 47.143.705
Outros devedores por aperagdes de seguros 1.458.011 1.453.011 1.170.729 1.170.729
e outras operages
Total Ativos Financeiros 87.511.500 95.025.290 54.128.561 61.670.725

|leg oe oxauy

Tendo em conta que estes ativos sdo de curto prazo, com excegao dos empréstimos e contas a receber,

considera-se como uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo a data de balanco.

e @ o5ue

X

A Companhia tem parte residual dos seus titulos de rendimento fixo classificados em “Empréstimos e

contas a receber”, os quais se encontram valorizados ao valor ajustado pelo método da taxa efetiva.

sepJad @ soyues ap ejuo)d

Estes titulos ndo estdo valorizados ao justo valor porque os critérios que permitem a sua reclassificagéo

para a categoria de Ativos Disponiveis para Venda, ndo se verificaram até a data (ver Nota 2.2. e Nota
27).

22.3. Afetagao dos investimentos e outros ativos

De acordo com as disposicoes legais vigentes, a Companhia é obrigada a afetar investimentos e outros

ativos pelo total das provisGes técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pelo ISP.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de investimentos apresentavam a seguinte composicao

de acordo com a respetiva afetagdo:

Unidade; Eures

2013

Sequro de vida e
operagoes classificados

Seqguro de vida Seguro de vida

com participagdo sem participagdo Nio afetos Total
nos resultados nos resultados cemo contratos de
investimento
Caixa e eguivalentes 3.113.699 57.986 18.637.725 59.1%3.746 31.008.156
Terrenos e edificios - - - - -
Invizagzeng;g‘s em filiais, associadas e empresas . B . 7.612.230 7.612.230
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 273 327 600
Afivos classificados no reconheciments inicial 2 572.580 1.662.717 553.443.229  30.054.512 585.739.038
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - -
Ativos disponiveis para venda 151.2594.497 7.034.296 11.204.029 169.532.822
Empréstimos e contas a receber 7.766.709 721.683 29.510.601 16.947.903 54.946.896
Investimentos a deter até a maturidade - - - - -
Qutros ativos tangiveis - - - 54.254 54.254
Outros ativos - (395.527) 15.656.483 15.260.956
Total 162.747.485 9.476.682 601.202.301 90.728.483 864.154.951
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Unidade: Euroz

2012

Seguro de vida e

Seguro de vida Seguro de vida - o
operacoes classificados

com participagdc sem participagdo como contratos de Nio afetos Total
nos resultados nos resultados . .
investimento
Caixa e equivalentes 96.380 183.472 4,558.881 905.329 5.744.062
Terrenos e edificios - - - - -
Inviiil:_l;:leng;zs em filiais, associadas e empresas B . 7.612.730 7.612.230
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 300 300 600
Atives classificados no recenhedmente inidal 2 535.740 1.448.538 521.781.060  34.371.586 558.136.923
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - -
Ativos disponiveis para venda 108.962.120 6.564.134 313.468 11.004.528 126.844.651
Empréstimos e contas a receber 11.682.871 871.423 31.549.565 3.035.846 47.143.705
Investimentos a deter até @ maturidade - - - - -
Qutros ativos tangiveis - - - 56.917 56.917
Outros ativos - (462.035) 3.796.659 3.334.624
Total 121.277.112 9.067.568 557.741.238 60.787.795 748.873.712

Nota 23 - Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

23.1. Identificagdo da empresa-mae do grupo e listagem dos investimentos

significativos em filiais, entidades conjuntamente controladas e associadas

A empresa-mde do grupo da EUROVIDA é o Banco Popular Espafiol. No que respeita as participacdes
financeiras, a Eurovida detém participagdes no capital da Popular Seguros - Companhia de
Seguros S.A. e da Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio S.A., as quais
estdo valorizadas ao custo de aquisicdo. A Eurovida, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, prepara

demonstragoes financeiras consolidadas onde sdo incluidas aquelas sociedades.

A informacdo relativa as participacGes detidas, a 31 de dezembro de 2013, é a seguinte:

Unidade: Euros

Valor da
Designacao Pais % Capital % Votos Participacdo
Financeira
Refundos_,_—' Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Lishoa 209 209 112.230
Imobilidrio 5.4.
Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. Lizboa 100% 100% 7.500.000
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23.2. Informagdo financeira resumida das filiais 8 2
pm
Os indicadores que se apresentam de seguida ilustram a atividade da Popular Seguros - Companhia de o g
Seguros, S.A. em 2013 e 2012: 0owm
S »
=
(s
Unidade: Euras Q
Var.% @
2013 2012 1;;'12 N
o
-
Balanco (O8]
Investimentos 13.526.198 12.837.001 5.4%
Ativo Liquido 15.933.341 15.341.103 3,9% Q g
Capital Préprio 9.165.061 9.043.953 1,3% =1
Provistes Técnicas de Seguro Direto 5.564.212 4,998,207 11,3% g_ o
Q
® o
Conta de Ganhos e Perdas O w
QU Q
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 6.328.204 5.584.358 13,3% g— %
Prémios Adquiridos, liquidos de Resseguro 3.491.408 2.811.275 24,2% 8 L8
Custos com Sinistros de Seguro Direto 3.056.677 2.325.129 31,5% 0 q
Custos com Sinistros, liquidos de Resseguro 2.467.866 1.742.758 41,6% g Q-
Custos Operacionais 893.928 751.718 18,9% a
. Q
Resultado Liquido 242.042 592.913 -59,2% w0
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 48,3% 41,6% +6,7 p.p.
Taxa de Sinistralidade liquida de Resseguro 70,7% 62,0% +8,7 p.p.
Resultado Ligquido/ Prémios Brutos Emitidos 3,8% 10,6% -6,8 p.p.
Racio Combinado 72, 7% 64,2% +8,5 p.p.
Racio de Solvéncia 243,5% 237,9% +5,6p.p.

23.3. Informagéo financeira resumida das associadas

A REFUNDOS ¢ detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 2013 e 2012:

Unidade: Euras
Var.%
2013 2012 13/12
Balanco
Aplicacdes em Instituicties de Crédito 1.053.418 993,773 5,5%
Ativo Liguido 1.314.450 1.281.390 2,6%
Capital Préprio 1.082.663 1.041.388 4,0%
Demonstracio de Resultados
Margem Financeira 27.377 11.372 140,7%
Produto Bancario 1.133.788 1.146.180 -1,1%
Resultados antes de impostos 462,342 416.892 10,9%
Resultado Liquido 322.275 281.299 14,6%
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Nota 24 - Ativos financeiros detidos para negociagao = =
o O
o >
24.1. Indicagao do valor dos ativos detidos para negociagao o 9)’:
3
O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue: g
Unidade: Euras N
2013 2012 o
-
Justo valor Justo valor W
valor Mocional valor Mocional
Swaps - - - g
Opgies 600 6.000.000 600 6.000.000 @
()
Total 600 6.000.000 600  6.000.000 ©
o
[vy)
Q

24.2. Prestagdo de informagéo relativa

a utilizagdo de produtos derivados e a

utilizagdo de operagdes de reporte e de empréstimo de valores

Os derivados detidos em carteira tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira. Mensalmente é efetuada

a monitorizacdo do Risco de crédito da Emissdo, do Emitente e da Contraparte.

e @ o5ue

X
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No quadro abaixo, apresentam-se as posicdes em aberto referentes a produtos derivados relativas a 31
de dezembro de 2013 e 2012:

Unidade: Euras

2013
~ ~ R . valor valor Rating de valor
Tipo de Produto Contraparte Tipo de risco a cobrir Nocional Ativo Contraparte Balanco
Opgdo sobre 4 Commodities Banco BPI, 5.A. Indexante Commaodities 6.000.000 600 BB- 600
Total 6.000.000 600 600
gends de Rating: Standard and Poor's
Unidade: Euraz
2012
. . R . Valor valor Rating de valor
Tipo de Produto Contraparte Tipo de risco a cobrir Nocional Ativo Contraparte Balanco
Opgdo sobre 4 Commodities Banco BFI, 5.A. Indexante Commuodities 6.000.000 600 BB- 500
Total 6.000.000 600 600

O referido derivado tem como data de vencimento 15-09-2014.

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7, em 2013 e 2012:

Unidade: Enras
2013
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Opcles - 600 600
Total - 600 600
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Unidade: Euros 8\ O
3. S
2012 o9
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total o >
ow
Opcies - 600 - 600 Er >
Q
n
Total - 600 - 600 N
(@)
-
(O8]

Nota 25 - Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor através de ganhos e perdas

Nesta categoria sdo classificados os titulos que a Companhia considera que (i) os ativos financeiros sdo

geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (ii) estes ativos contém

derivados embutidos.

Os ativos classificados nesta categoria representam os diversos produtos Unit-Linked comercializados

pela Companhia.

O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:

|leg oe oxauy

e @ o5ue

X
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Unidade: Euras

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor através de ganhos e perdas 2013 2012
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 469.629.298 451.806.730
De divida pablica 127.461.934 160.605.548
De outros emissores publicos 19.055.689 28.425.241
De outros emissores 323.111.676 262.775.942
Agdes e outros titulos de rendimento varidvel 116.109.737 106.330.193
Total 585.735.036 558.136.923

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2013 e 2012:

Unidade: Euros

2013
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 394.892.345 72.117.258 2.619.696  469.629.299
Titulos de rendimento varidvel 110.986.509 5.099.894 23.335 116.109.737
Total 505.878.854 77.217.152 2.643.031 585.739.036
Unidad: Eures
2012
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 378.670.421 72.313.852 822.458 451.806.730
Titulos de rendimento variavel 100.257.628 6.028.305 44,259  106.330.193
Total 478.928.049 78.342.157 866.717 558.136.923
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Nota 26 - Ativos disponiveis para venda o =
3 S
© U
O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue: o >
Unidade: E Qv
nidade: CUros -
S >
Ativos disponiveis para venda 2013 2012 o
n
) . . . ) N
Obrigacties e outros titulos de rendimento fixo 145.094.613 99.884.339 (@)
De divida pdblica 20.866.750 16.689.674 G
De outros emissores publicos 3.428.662 9.241.186
De outros emissores 120.799.201 73.953.478
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 24.438.209 26.960.312 Q g
3 0
o X
Total 169.532.822 126.844.651 Y o
Q o
® o
. ) . . : - 0 w
De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por % Q
. . . . Q
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2013 e 2012: g S
(e}
n
Unidade: Euros o
® o
2013 o
o &
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total a
Q
. : ) n
Titulos de rendimento fixo 138.015.080 7.079.533 - 145.094.613
Titulos de rendimento variawvel 18.483.974 430.927 36.926 18.951.827
Total 156.499.054 7.510.460 36.926 164.046.440
Unidade: Euras
2012
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 93.103.744 6.780.594 - 99.884.339
Titulos de rendimento variawvel 20.926.214 509.376 38.341 21.473.932
Total 114.029.958 7.289.971 38.341 121.358.270

A decomposicdo dos valores finais de balango, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, é como segue:

Unidade: Euros

2013
Custo R
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Juru_ Variacdo de* Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Aquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 141.415.711 2.643.485 1.035.416 - 145.094.613
De divida plblica 20.384.592 412.546 69.212 - 20.866.750
De outros emissores plblicos 3.353.193 42.181 33.288 - 3.428.662
De outros emissores 117.677.926 2.188.359 932.916 - 120.799.201
Acdes e outros titulos de rendimento variawvel 30.957.874 - 571.839 7.091.505 24.438.208
Saldo a 31 de dezembro de 2012 172.373.585 2.643.485 1.607.256 7.091.505 169.532.8232

*Liquida de perdas por impariadde. A reconciliag 3o da Reserva de Reavaliagio de Justa Walor encontra-se na Mota 37.2.

98 |

Juntos com Futuro




A m
o C
o X
Unidzde: Euras 8: (<D
35
2012 o o
Custo Juro Variacdao de Valor de ) e
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou . b + Imparidade (@]
I decorrido Justo Valor Balanco 5
de Aquisicdo o >
Er :
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 96.094.8683 1.853.949 1.935.507 - 99.884.339 8
De divida pdblica 15.546.426 398.310 344,939 - 16.685.674 N
De outros emissores plublicos 8.559.482 164.935 11.504 - 8.735.922 o
De outros emissores 71.588.975 1.290.704 1.579.064 - 74.458.743 =
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 31.789.669 - 466.099 5.295.456 26.960.312 W
Saldo a 31 de dezembro de 2012 127.884.552 1.853.949 2.401.606 5.295.456 126.844.651
* Liquida de perdas por impariadde. A reconciliag o da Feserva de Feavaliagio de Justo Walor encontra-se na Mota 37.2. Q g
3 O
o3
Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda a g
- s P (0]
encontram-se detalhados na Nota 17. Adicionalmente a decomposicdo da reserva de reavaliagao o °
[vy)
encontra-se na Nota 37.2. % QL
5 Q
o =}
O (e}
o o
4 - -
Nota 27 - Emprestimos concedidos e contas a receber -0
o o
. . . Ay 7 n)
O saldo desta tipologia de ativo, a data de 31 de dezembro de 2013 e 2012, é decomposto como segue: 8
Unidade: Euraz v
Empréstimos e Contas a Receber 2013 2012
Depositos junto de empresas cedentes - -
Outros depositos 52.131.649 36.126.818
Depodsitos a prazo 52.131.649 36.126.818
Empréstimos concedidos 1.376.048 1.462.396
Empréstimos hipotecarios 593.972 664.586
Empréstimos sobre apdlices 782.076 797.810
Contas a receber 1.389.534 9.394.843
De outros emissores 1.389.534 9.354.8343
Outros 49.663 159.648
Operagdes em liquidagdo 49,663 159.648
Total 54.946.894 47.143.705

O acréscimo verificado na rubrica de Empréstimos e contas a receber esta relacionado com o aumento

dos depositos a prazo.

A decomposigcao dos valores finais de balango das contas a receber, em 31 de dezembro de 2013 e
2012, é como segue:

Unidade: Euros

2013

Custo Juro Variacdo de Valor de

Contas a receber Imparidade

Amortizade  decorrido Justo Valor Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1.367.895 21.639 - - 1.389.534
De divida publica - - - - -
De outros emissores publicos 1.367.873 21.610 - - 1.389.483
De outros emissores 22 29 - - 51
Total a 31 de dezembro de 2013 1.367.895 21.639 - - 1.389.534
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Unidade: Euras

2012

Custo Juro Variacdo de Valor de

Contas a receber Imparidade
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Amortizade decorrido Justo Valor Balanco
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 9.229.267 165.576 - - 9.394.843
De divida publica - - - - -
De outros emissores publicos - - - - -
De outros emissores 9.229.267 165.576 - - 9.354.843
Total a 31 de dezembro de 2012 9.229.267 165.576 - - 9.394.643

0>
O decréscimo ocorrido na rubrica Contas a receber - ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo, em g 8
o X
2013 face ao ano anterior, estd relacionado com o facto de os ativos terem sido vendidos e terem 9 o
Q o
ocorrido vencimentos durante o ano. @ O
0 m
VU Q
>0
o 3
. ’ . . r . O (e}
Nota 28 - Qutros ativos tangiveis e inventarios oo
(0]
. . .. O q).
Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2013 e 2012 resumem-se como segue: o Y
=
Unidads: Eures 8
Saldo inicial T - Saldo final
2013 Aumentos Transferéncias R Depreciacées/ Imparidade 2013 1)
Walor liquido Aquisigies = Abstes Reforgo Regularizagiies  Walor Bruto Dlenﬂ:a?i?j?dzs’{ Valor liguido
Equipamento administrativo 27.431 888 11.685 6.542 11.685 217.529 195.753 21.776
Maguinas e ferramentas 72 - 9.505 73 9.906 21.941 21.941 -
Equipamento informatico 26.159 28.182 6.534 24,602 6.533 307.566 277.628 258.738
Instalagfes interiores 607 - 12.844 516 12.844 3.845 3.753 92
Material de transporte - - - - - 51.912 51.912 -
Equipamento hospitalar - - - - - - -
Outras imobilizagiies corpdreas - 1.319 - 1.319 - - -
Patriménio artistico 2.649 - - - - 2.649 - 2.649
Ativos tangiveis em curso - - - - - - - -
Total 56.918 29.069 42.287 - 31.733 42.287 605.441 551.187 54.254
Unidade: Euras
Saldo inicial S . Saldo final
Aumentos Depreciactes/ Imparidade
2012 Transferéncias 2012
L - e Abates _— Depreciagies/ L
Valor liquido Aquisigies Reforgo Regularizagdes  Valor Bruto Imparidade Valor liguido
Equipamento administrativo 33.715 - - 6.285 - 228.326 200.895 27.431
Maguinas e ferramentas 1.171 - - 1.099 - 31.846 31.774 72
Equipamento informatico 28.462 18.630 - 20.933 - 285.918 259.759 26.159
Instalagdes interiores 1.561 - - 953 - 16.689 16.081 607
Material de transporte - - - - - 51.912 51.912 -

Cutras imobilizagdes corpireas - - - - - 1.319 1.319 -
Patrimdnic artistico 2.643 - - - - 2.649 - 2.643
Ativos tangiveis em curso - - - - - - - -

Total 67.557 18.630 - 29.269 - 618.659 561.741 56.918

No que respeita a rubrica Inventarios, a mesma ascendeu ao montante de 8.503 Euros em 2013 (6.271

Euros em 2012). O valor registado nesta rubrica respeita a material de escritério consumivel.

Durante os exercicios de 2013 e 2012 ndo foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

tangiveis.
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Nota 29 - Qutros ativos intangiveis

Os movimentos ocorridos nos exercicios resumem-se como segue:

Unidade: Euras

Saldo inicial . = . Saldo final
2013 Aumentos Transferéncias Amortizacbes/ Imparidade 2013
L - e Abates . - Amartizacies/ -
Valor liquidoe  AquisigBes Reforgo Regularizagbies Valor Bruto Imparidade Valor liguido
Despesas em edificios R R R R
arrendados

Desiﬁ?;f‘ns_l com aplicages 39.748 420.415 150.275 144.175 150.275 1.243.680 927.692 315.988
Ativos inté S 8Mm Curso - - - - - - -
Outros - - - - - -
Total 39.748 420.415 150.275 144.175 150.275 1.243.680 927.692 315.988
Unidade: Euros

Saldo inicial Aumentos Amortizacbes/ Imparidade Salgglf;nal

2012 Transferéncias
e Abates P
L - N Amortizagdes/ P
Valor liguidoe  Aquisigies Reforgo Regularizagbes alor Bruto Imparidade Valor liquido
Despesas com aplicagdes 83.427 - - 43.678 - 973.541 933.792 39.748
informaticas

Ativos intangiveis em curso - - - - - - -
Cutros - - 90.000 - 90.000 - - -
Total 83.427 - 90.000 43.678 90.000 973.541 933.792 39.748

A amortizacdo do exercicio do ativo intangivel ascendeu ao montante de 144.175 Euros (43.678 Euros

em 2012) o qual se encontra repartido por fungdes da seguinte forma:

Unidade: Euros

2013 2012

Amortizacies do exercicio de ativos intangiveis
Custos com sinistros, liguidos de resseguro

Montantes pagos - Montantes brutos 28.835 8.736
Custos e gastos de exploragdo liguidos

Custos de aguisigdo 27.393 8.299

Gastos administrativos 64.879 19.655
Gastos financeiros

Qutros 21.626 6.552
Gastos com a Gestdo de Fundos de Pensdes

Cutros 1.442 437
Total 144.175 43.678

Durante os exercicios de 2013 e 2012 ndo foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

intangiveis.

V'S vAINOdN4

P
®©
o))
Pag
O~
3.
o
(0]
0O
o
3
-+
Q
n
N
(@)
-
(O8]

|leg oe oxauy

e @ o5ue

X

sepJad @ soyues ap ejuo)d

101

Juntos com Futurol



A m
o C
4 1 9‘“" 8
Nota 30 - Provisdes técnicas, liquidas de resseguro o =
o O
o >
. L. I P 0O Wn
As rubricas de provisdes tecnicas, liquidas de resseguro, decompunham-se a 31 de dezembro de 2013 e o 3
2012, como se segue: g* :
n
N
Unidade: Euraz 8
2013 W
Contratos de Seguro Contratos de
Risco Financeiro Investimento fotal 0 Xr
O o
3 M
Provisdes técnicas - Seguro direto 21.729.956 137.305.681 -  159.035.637 &r é
Provisdo matematica 9.908.787 132.356.029 - 142.264.816 Q o
Provisdo para sinistros 4,942,005 42.815 - 4.984.820 ® o
Provisdo para participagdo nos resultados 6.879.164 4.906.837 - 11.786.001 0 w
Atribuida 6.822.027 2.137.173 - 8.959.200 % g)—’
A atribuir 57.137 2.769.664 - 2.826.801 g =
O (e}
o
Provisbes técnicas - Resseguro aceite - 73.713 - 73.713 (0] o
Provisdo matematica - 73.138 - 73.138 g -
Provisdo para sinistros - 264 - 264 =
Provisdo para participacdo nos resultados - 311 - 311 8
A atribuir - 311 - 311 ]
Provisbes técnicas - Resseguro cedido 12.637.757 - - 12.637.757
Provisdo matematica 9.235.896 - - 9.239.896
Provisdo para sinistros 2.173.590 - - 2.173.590
Provisdo para participacdo nos resultados 1.224.271 - - 1.224.271
Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 9.092.198 137.379.394 - 146.471.592
Unidade: Euros
2012
Contratos de Seguro Contratos de
. Total
Risco Financeiro Investimento
Provisbes técnicas - Seguro direto 16.001.936 100.717.684 - 116.719.620
Provisdoc matematica 8.771.185 95.642.512 - 105.413.697
Provisdo para sinistros 4,415,176 83.165 - 4.498.341
Provisdo para participagdo nos resultados 2.815.574 3.992.008 - 6.807.582
Atribuida 2.646.289 1.358.437 - 4.004.726
A atribuir 169.2385 2.633.571 - 2.802.857
Provisdes técnicas - Resseguro aceite - 105.177 - 105.177
Provisdoc matematica - 104.253 - 104.253
Provisdo para sinistros - 400 - 400
Provisdo para participagdo nos resultados - 525 - 525
A atribuir - 525 - 525
Provisbes técnicas - Resseguro cedido 995.490 - - 995.490

Provisdoc matematica - - R -
Provisdo para sinistros 995,430 - - 995.490
Provisdo para participacdo nos resultados - - - -

Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 15.006.445 100.822.862 -  115.829.307

O incremento do nivel de provisGes técnicas deveu-se essencialmente a variacdo das provises
matematicas em 36.851.119 Euros face a 2012, uma vez que houve um aumento de produgdo muito

expressivo dos produtos Poupanga Segura e Eurovida Aforro.
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Adicionalmente, destacamos que em 27 de Setembro de 2013, a companhia celebrou com a Scor Global
Life Reinsurance, Ltd um tratado de resseguro proporcional (quota-share), no ambito do qual

ressegurou, desde 1 de Janeiro de 2013, 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez associados a um

V'S vAINOdN4

conjunto de apdlices de produtos de vida risco comercializados pela Companhia, o que originou também

um crescimento significativo do nivel de provisdo técnica de resseguro cedido.

Nos termos deste contrato, a companhia recebeu uma comissdao de resseguro cedido no montante de

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

38.760.000 Euros, equivalente a estimativa do valor atual dos lucros futuros da carteira ressegurada.

O montante efetivamente recebido ascende a 28.164.296 Euros, correspondente ao liquido entre a
comissdao de resseguro cedido de 38.760.000 Euros (Nota 10) e o prémio de resseguro cedido de
10.595.704 Euros (Nota 5), os quais foram integralmente reconhecidos no resultado do periodo, na
rubrica * Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro “ (Nota 10.1) e na rubrica “ Prémios de

|leg oe oxauy

resseguro cedido” (Nota 5), respetivamente. Simultaneamente, foi registado um proveito
correspondente a variagdo da provisdo matematica de resseguro cedido e a variagdo da provisdo para

participagao nos resultados, pelo montante de 8.332.630 Euros (Nota 8) e de 2.263.074 Euros (Nota 9),
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respetivamente. Este prémio de resseguro cedido foi pago para assegurar a transferéncia da

responsabilidade existente a data de celebragdo do novo tratado para a nova resseguradora.
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Na sequéncia desta operacdo, a companhia registou ainda na rubrica “ Prémios de resseguro cedido”
custos de 1.281.301 Euros (Nota 5) correspondente a estimativa dos encargos a incorrer com a
alteracdo dos tratados de resseguro anteriores.

Posteriormente aos registos iniciais, a companhia tem vindo a contabilizar nas suas demonstrages
financeiras os valores resultantes da execucdo do tratado. No ambito do tratado de resseguro de quota-
parte, estabelecido entre a companhia e o ressegurador, a companhia regista prémios, custos com
sinistros, comissGes e variagdes de provisdes técnicas de resseguro cedido correspondentes a 95% dos
valores registados no seguro direto, com excecao dos encargos de gestdo debitados ao ressegurador, os

quais constituem a remuneragdo da companhia pela gestdo administrativa das apdlices resseguradas.

Esta operagdo, apesar dos impactos que tem, é feita no regular decurso das operagGes da Companhia,
ndo tendo existido alteragdes na atual relagdo comercial com os clientes, nem outros servigos

contratados.

A analise dos movimentos efetuados no ambito desta operagdo de resseguro pode ser efetuada como
segue:

Unidade: Euras

2013
- Mowvo Tratado Restantes

Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido SCOR Resseguradoras Total
Prémio de Resseguro Cedido 22.709.240 1.524.168 24.233.408
Maontantes Pagos Parte dos Resseguradores (2.851.856) (770.396) (3.622.252)
Provisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Ressequradores (1.772.726) 594.626 (1.178.100)
Frovisdo Matematica do ramo vida Parte dos Resseguradores (7.164.920) - (7.164.320)
Participacdo nos Resultados Parte dos Resseguradores (4.400.220) - (4.400.220)
Comissdes e participacdo nos resulatdos de resseguro (41.879.987) (23.016) (41.903.003)

Total de Resseguro Cedido (35.360.469) 1.325.362 (34.035.087)
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Unidade: Euros 8\ O
3 S
2013 o O
— — o >
Demonstracdo da Posicao Financeira em 31 de dezembro Nowvo Tratado Restantes
Total 0O Wn
de 2013 SCOR Resseguradoras o :
=P
Provisdo Matematica do ramo vida Resseguro Cedido 9.239.896 - 9.239.896 o
n
Provisdo para Sinistros de Resseguro Cedido 1.772.726 400.864 2.173.590 N
Provisdo para Participacdo nos Resultados 1.224.271 - 1.224.271 o
Contas a receceber por operaciies de Resseguro 875.210 11.714 886.924 =
Contas a pagar por operacgies de Resseqguro - (1.087.952) (1.087.952) W
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 13.112.103 (675.374) 12.436.729

Tendo em conta que a operacdo se realizou em 27 de Setembro, mas com data de referéncia de 1 de
janeiro de 2013, o impacto da operagdo no resultado antes de impostos da Companhia ascendeu a

28.086 milhares de euros (a diferenca de cerca de 6 milhdes de euros face ao montante apresentado no

|leg oe oxauy

quadro acima relativo a conta ganhos e perdas, resulta do efeito do novo tratado de resseguro
na provisdo para participacao de resultados de seguro direto).
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E entendimento do Conselho de Administracdo que, subjacente ao tratado de resseguro estabelecido,

existiu uma efetiva transferéncia dos seguintes riscos:
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i) Crédito: a comissdo de resseguro recebida ndo se encontra condicionada pela cobranca dos recibos de
prémio aos tomadores de seguro;

ii) Risco de reducdo da carteira (risco de cancelamento das apodlices ou de ndo renovagdo das mesmas):
ndo afeta nem afetard o montante da comissdo de resseguro recebida, ndo existindo qualquer garantia
da Companhia a favor do Ressegurador nesse sentido (a ndo ser no caso de uma acgao deliberada ou de
neglicéncia pela Companhia);

iii) Morte e invalidez permanente: os racios de sinistralidade reais, se divergentes face ao projetado, ndo

afetardo a comissdo de resseguro recebida.

Adicionalmente, a resolucdo antecipada do tratado de resseguro encontra-se contratualmente prevista

apenas nas seguintes situagoes:

(i) Alteragdes do enquadramento legal ou regulamentar que possam resultar na ilegalidade do tratado de
resseguro celebrado ou que materialmente impossibilitem a sua execugdo;
(i) Incumprimento das obrigagdes da Companhia enquanto cedente;

(iii) Incumprimento das obrigagdes da Resseguradora.

Por outro lado, os custos estimados de gestdo da carteira ressegurada sao debitados ao Ressegurador.

Nestas circunstancias, o Conselho de Administragdo da Companhia considera que através do Tratado
foram transferidos para o Ressegurador a maior parte dos riscos e dos beneficios associados a carteira
ressegurada e que a probabilidade de terminagdo antecipada do Contrato com devolugdo da referida
comissao é remota, pelo que elegeu como politica contabilistica a adotar o reconhecimento integral da
comissdo recebida no resultado do periodo, na rubrica “ComissGes e participagdo nos resultados de

resseguro”.

Adicionalmente, no ambito do cumprimento deste tratado, o Banco Popular Espanhol, constituiu um
depdsito inicial (colateral) no montante de 95% * (35.473.427 Euros) junto do Deutsche Bank AG,

London Branch. Este depdsito sera progressivamente mobilizavel ao longo dos préximos 15 anos.
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30.1. Provisdo matematica 8 2
A
A provisdo matematica para o ramo vida tem como objetivo registar o valor atual das responsabilidades g g
futuras da Companhia relativamente as apdlices emitidas e é calculada mediante tabelas e féormulas Q 2
atuariais enquadradas no normativo do ISP, como segue: = >
7
- - N
Produtos szf;}}iﬂi* Tecri::aa * Produtos M::if:;?;aﬂ‘;* r;ﬁﬁ'; * 8
(O8]
Seguros em caso de Morte Seguros em caso de vida
Conforto GKM 80 2,50% Confortis PPR TV 88-90 4,0% e 6,0%
Conforto Online GKM 80 2,50% Rendas 3% GKF 95 3,00% Q g
Crédito GKM 80 2,50% Rendas 4% GKF 85 3,00% r?r Q
Crédito Integrado GKM 80 2,50% Rendas 5% GKF 95 3,00% Q o
Crédito Online GKM 80 2,50% Rendas 6% GKF 95 3,00% % 8
Doengas Graves GKM 80 2,50% In) W@
Executivo GKM 80 2,50% Seguros de capitalizacio QU Q
Plano Protegdo Duo T GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 2,5% GKF 80 2,50% g— %_J
Plano Protecgdo Crédito H T GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 4% GKF 80 4,00% 8 g
Mulher GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. Min 0% GKF 80 Min 0% [0) o
Mulher Segura GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 2,5% GKF 80 2,50% U ).
Multi-Protecgdo GKM 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 4% GKF 80 4,00% 2
Pez=zoa Chave Escalonado GKM 80 2,50% Conta Certa Tx Garantida GKF 80 3,5% e 4,5% 8
Pez=zoa Chave Nivelado GKM 80 2,50% PPR TT 4% GKF 80 4,00% n
Flano Protegao GKM 80 2,50%
Protecao GKM 80 2,50%
Protegdo Crédito GKM 80 2,50%
Protecdo Online GKM 80 2,50%
Risco Aviva GKN; ﬁ% :g‘lngDDIEr-I- 4,00%
Sorriso GKM 80 2,50%
Viver Seguro GKM 80 2,50%
MOS Segura GKM 80 2,50%
BIC vida GKM 80 2,50%
BIC Vida Habitagdo GKM 80 2,50%
Plano Mulher GKM 80 2,50%

* Para efeitos de calculo das provisbes matematicas

As provisOes sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial prudente e que considera
o método de avaliagdo dos ativos que as representa. Para os seguros em caso de morte, as provisdes
matematicas relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método
prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis, as provisdes
matematicas representam o pro-rata temporis do prémio de inventario e anulam-se na data de
renovacgdo. No cdlculo das provisdes matematicas da carteira dos seguros em caso de morte, foram

utilizadas a taxa técnica e tdbua de mortalidade consideradas adequadas.

A provisdo matematica refletida no passivo e a respetiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é
analisada como segue:

Unidade: Eurcs

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacdo nos variaches Balanco

em 20132 Resultados c em 2013
Produtos de Risco 8.771.185 (1.046.587) 2.184.189 - 9.908.7387
Produtos Financeiros 96.746.764 34.509.944 1.172.459 - 132.429.167
Total 105.517.949 33.463.357 3.356.648 - 142.337.954
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A provisdo matematica de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variagdo anual na conta de
ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euras

Saldo de Incorporacao de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacdo nos variacies Balanco

em 2012 Resultados c em 2013
Frodutos de Risco - 7.164.920 2.074.976 - 9.239.896
Produtos Financeiros - - - -
Total - 7.164.920 2.074.976 - 9.239.896

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de
risco financeiro, sem participagcdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de
investimento. Nessa base, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os contratos de taxa garantida sem
participacdo nos resultados discriciondria sdo classificados e registados na rubrica passivos financeiros

por contratos de investimentos (ver Nota 34).

Tal como referido acima, nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life
Reinsurance Ireland Ltd, a Companhia cedeu 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez, das apdlices
incluidas neste tratado, pelo que o incremento registado na rubrica Provisdo matematica de resseguro

cedido é justificado pelo reconhecimento de 95% dessas responsabilidades.

30.2 Provisado para sinistros

A provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite refletida no passivo e a respetiva variagao

anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euras

Saldo de Variacdo da Variacao do Saldo de

Balanco rovisao IBNR Balanco

em 2012 n em 2013
Produtos de Risco 4.415.176 264.163 262.666 4.942.005
Produtos Financeiros 83.565 (40.487) - 43.078
Total 4.498.741 223.676 262.666 4.985.083

O saldo da provisdo para sinistros inclui uma provisdao estimada no montante de 1.055.860 Euros em

2013 (793.194 Euros em 2012) relativo a sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR).

Esta provisdo é determinada como segue: a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do
exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data e b) a partir da analise
do histérico do peso dos sinistros ndo declarados sobre os declarados, é apurada a taxa a aplicar, aos
sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as responsabilidades com sinistros declarados apds o
fecho do exercicio (IBNR). Para a determinacgdo desta provisdo é efetuada uma analise aos sinistros em

curso no final de cada exercicio e a consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.
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O desenvolvimento da provisao para sinistros de seguro direto ocorridos em exercicios anteriores e dos o. (<3
=
seus reajustamentos referente ao exercicio de 2013 e 2012, conforme formato requerido pelo ISP o 5
. ; . (0]
relativo ao Anexo 2, € analisado como segue: o ();
Unidade: Euras g >
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisao para 8’
R G de R sinistros em Montantes pagos no sinistros - em Reajustamentos w0

amos/ Grupos de Ramos 31/12/2012 exercicio 31/12/2013 N

(1) (2) (3) (3)+(2)-(1) o

-

Vida 4.498.341 2.745.061 1.882.064 128.783 w
N&o Vida - - - -
Acidentes e Doenga - - - -

" 0>
Incéndio & Outros Danos - - - - O 3
Automovel - - - - ,:-Sr Q

Responsabilidade Civil - - - - g_ o
Outras coberturas - - - - 0] 8
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - () w
Responsabilidade Civil Geral - - - - % Q
Crédito e Caucdo - - - - g %
Protegdo juridica - - - - (] g
Assisténcia - - - - 0 q
. _ _ _ _ t >
Diversos o) Q
=
o
Total 4.498.341 2.745.061 1.582.064 128.783 %
* Finiztroz ecorrides ne ana M-1 & ankeriores
Unidads: Euras
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
sinistros em Montantes pagos no sinistros - em Reajustamentos
Ramos/ Grupes de Ramos 31/12/2011 exercicio 31/12/2012
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 5.143.206 2.044.246 1.612.215 (1.486.746)
Nao Vida - - - -
Acidentes e Doenca - - - -
Incéndio & Qutros Danos - - - -
Automadwel - - - -
Reszponsabilidade Civil - - - -
Outras coberturas - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral - - - -
Credito & Caugao - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 5.143.206 2.044.246 1.612.215 (1.486.746)

* Zinistros ocarridos no ana M- & ankeriores

Em 2013, assistiu-se a um reajustamento da provisao para sinistros em menos 128.783 Euros, estando
este montante justificado, essencialmente por dois fatores: i) a revisdo de processos de sinistros e ii) o
ajuste da provisdo IBNR, referente a sinistros ocorridos, mas ainda ndo reportados a data de 31 de

dezembro.
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A provisao para sinistros de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variagao anual na conta de o. (<3
<
ganhos e perdas é analisada como segue: o 5
) o >
Unidade: Euras n m
Saldo de Variacdo da Variacao do Saldo de O 3
Balanco rovisao IBNR Balanco S >
em 2012 P em 2013 5
n
Produtos de Risco 595,490 758.757 419,343 2.173.590 B
Produtos Financeiros - - - - —
(O8]
Total 995.490 758.757 419.343 2.173.590

Tal como referido no Nota 7 deste relatério, o aumento em 2013 da provisdo para sinistros de resseguro
cedido nos produtos de risco é justificado pela celebracdo do tratado de resseguro com a Scor Global
Reinsurance Ireland Ltd, em que 95% dos custos com sinistros das apdlices incluidas neste tratado séo
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assumidos por esta resseguradora (passou a existir uma maior comparticipacdo da resseguradora nos

sinistros a pagar).
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A saldo da provisao para resseguro cedido inclui uma provisdo estimada no montante de 1.178.100

sepJad @ soyues ap ejuo)d

Euros em 2013 relativo a sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR).

30.3. Proviséo para participag@o nos resultados

A informacdo acerca das metodologias de calculo das estimativas dos montantes a atribuir aos
tomadores de seguros ou beneficidrios e dos montantes efetivamente atribuidos como participagdo nos

resultados resume-se como segue:

Provisao para Participacdo nos Resultados atribuida
Os critérios que serviram de base ao calculo da participacdo nos resultados dos contratos de seguro,
bem como os critérios de atribuicdo e distribuicdo, respeitam o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o normativo interno.

A elaboracdo das contas de resultados global (técnicos e financeiros), do calculo da participagdo nos
resultados e da provisdo para participagdo sdo da responsabilidade das Areas de Negécio.
A Provisdo para participagdo nos resultados é apurada com base na percentagem minima, estabelecida

contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou financeiros dos produtos.

Provisao para Participacdo nos Resultados a atribuir
A Provisdao para Participagdo nos Resultados a atribuir consiste na parte da valorizacdo potencial dos
ativos classificados como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com

base nas taxas de participagdo incluidas nos clausulados dos contratos.

a) Decomposicao do saldo da provisao para participacdao nos resultados

O valor da Provisdo para Participagdo nos Resultados, apurado nas contas de resultados técnico-
financeiros foi de 11.786.313 Euros (6.808.107 Euros em 2012), constituida pela provisdo para
participagdo nos resultados atribuida de 8.959.199 Euros (4.004.725 Euros em 2012) e a provisdo para
participagao nos resultados a atribuir de 2.827.114 Euros (2.803.381 Euros em 2012).
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A provisdao para participacdo nos resultados a atribuir, no montante de 2.827.114 Euros, pode ser vista o. (<3
=
como segue: o O
o >
Unidade: Euras
Clausula de PR: Provisdo para PR valor Q U)
Saldo da % minima sobre PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de S5 >
Designacdo do Fundo Reserva a saldo credor (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a + "
31-Dez-13 (9 Conta de de Reav.) transitados a data atribuida atribuir %
Resultados da transicdo (™) i N
. (@]
Risco 19.995 75% 14.396 34.529 - 49.326 —
Rendas a 3% 222.790 85% 189.372 3.474 - 192.845 w
Risco Grupo Fechado 3.236 75% 2.427 290 - 2.717
Risco Especifico 5.241 75% 3.931 664 - 4.594
Rendas a 4% 124.021 85% 105.418 - - 105.418
Unilivre 107.522 85% 91,394 - - 91,394 Q g
Rendas a 6% 1.829 85% 1.555 - - 1.555 S O
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 6.716 85% 5.709 - - 5.709 S X
Capitais Diferidos Ind. 4% 142.391 85% 121.033 - - 121.033 a ©
Confortis 6% 17.508 75% 13.131 - - 13.131 o) 8
Confortis 4% 13.658 75% 10.244 - - 10.244 O w
PPR Gold 4% 2.775 85% 2.359 - - 2.359 o q
PPR Gold 4% 11.227 85% 3.543 - - 9.543 S o
Capitais Diferidos Grupo 4% 391.118 85% 332.451 - - 332.451 g ]
Capitais Diferidos Grupo 2,5% 411.536 85% 349.806 1.585.825 100.824  1.834.806 0 “8
Capitais Diferidos Ind. 2,5% (74.548) 85% - 171.721 171.721 - 0 q
Capitais Diferidos Individual 0% 65.273 75% 48.955 - - 48.855 o -
Resseguro aceite - Vic Life 366 85% 311 - - 311 Q
Plano Individual de Reforma 265 55% 225 225 o
Total g
1.472.923 1.302.858 1.796.803 272.545 2.827.114

® Dz Fundos com Farticipagio nos Resultados antes da alocagio da PR a atribuic
" 2& para carteiras com histérics de distribuigio de resultados

= “alor scumulade transferide desde 2 daka de transigie

A provisdo para participacdo nos resultados atribuida, no montante de 8.959.199 Euros, decompunha-se

em 31 de dezembro de 2013 como segue:

Unidade: Euros

i Dotacdo da Dotacdo da .
Provisao para o o Provisao para
- o Provisao para Provisao para Resultados - -
Participacdo . - L. - PR Participacdo
Participacao Participacdo nos  Distribuidos
nos Resultados nos Resultados Resultados 2013 nos Resultados
01/01/2013 2013 (1 2013 (=) 31/12/2013

Eurovida Credito 2.178.229 5.390.759 - 1.994.474 6.174.513
Eurovida Pessoa-Chave 11.382 136.846 - 3.756 138.472
Eurovida Empresa Multi-Proteccdo 253,005 81,570 - 216.124 118,451
Eurovida Mulher 60.279 122.978 - 59.973 123.284
Eurovida HIV Ocupacional 948 - - 948
Protecgdo Financeira 11.100 5.018 - - 16,118
Valor Jovem 10.371 19.396 - - 29.767
Renda Educagdo 256 431 - - 687
Familiar 1 £4,257 169.992 - 77.927 156.322
Valor Crédito 56.462 49.056 - 42.054 63.464
Contratos de Seguro - Risco 2.646.289 6.576.047 - 2.400.309 6.822.026
Unilivre 16,784 - - - 16,784
Pro-Reforma I 123.837 188.906 - 119.988 192,754
Pro-Reforma II 819.681 313.862 100.824 774.332 4560.036
Select Invest 3598.134 1.347.606 278.142 1,467,599
Contratos de Seguro - Financeiros 1.358.437 1.850.374 100.824 1.172.462 2.137.173
Total 4.004.725 8.426.421 100.824 3.572.772 §.959.199

* Reconhecidas nos custos do ana
= Transferincia du PPFa atribuic
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b) Evolugao da provisao para participacao nos resultados o. (<3
=
A provisao para participacao nos resultados refletida no passivo apresentou a seguinte evolugdo em o 5
(0]
2013 e 2012: 2 ()/>)
Unidade: Euras o
- =P
Provisdo para Participacdo Saldo de N Participacdo Incorpor?l;fo Saldo de 8-
nos Resultados Balanco Variacdo Atribuida Pagamentos em Prm'.'lsao Balanco n
em 2012 Matematica em 2013 N
Participacdo nos Resultados o
atribuida 4.004.726 - 8.527.245 216.124 3.356.647 8.959.199 =
Farticipagdo nos Resultados W
S 2.803.381 124,556 (100.824) - - 2.827.113
a atribuir
Total 6.808.107 124.556 8.426.421 216.124 3.356.647 11.786.312 0O >
O o
r:_S'_ )
o3
Unidade: Euros o )
Provisdo para Participacdo Salldo de e Participacdao Incorpor_al;"ao Salldo de ® o
nos Resultados Balanco Variacdo Atribuida Pagamentos em Pro\’rlsao Balanco ) @
em 2011 Matematica em 2012 R)
L S o
Participacdo nos Resultados 2.848.249 - 1.977.582 365.934 455.172 4.004.726 235
atribuida 8 el
Participagdo nos Resultados B B o
a atribuir 1.428.856 2.009.077 (634.552) 2.803.381 D o
o
Total 4.277.106 2.009.077 1.343.030 365.934 455.172 6.808.107 a
Q
n

Tal como referido anteriormente, o aumento em 2013 da participacdo dos resultados atribuida nos
produtos de risco é justificado pela celebragdo do tratado de resseguro com a Scor Global Reinsurance
Ireland Ltd, em que o proveito resultante do mesmo, se reflete nos segurados, uma vez que, de acordo
com o clausulado destas apolices, o calculo da participacédo nos resultados é efetuado com base no saldo

técnico liquido de resseguro.

Em 2013, e ainda no ambito deste tratado de resseguro a Companhia registou na rubrica “Provisdo para
participagao nos resultados de resseguro cedido” o montante de 1.224.271 Euros, que corresponde, de
acordo com o definido no tratado, a comparticipacdo da resseguradora ao montante apurado de
participacdo de resultado a pagar a Scor Global Reinsurance Ireland Ltd, na provisdo técnica de

participacao de resultados de seguro direto.

30.4. Prestagdo de informacgdo qualitativa relativamente a adequagdo dos prémios e

a adequagéo das provisdes

Relativamente a adequacdo dos prémios, procede-se anualmente a analise das bases técnicas e dos
principios e regras atuariais utilizados para a construgdo das tarifas relativamente aos referidos seguros,
verificando nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacdo dos prémios praticados a
uma base atuarial prudente de forma a garantirem os compromissos, assumidos pela seguradora,

decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa.

No que respeita aos prémios, importa referir que os mesmos estdo em conformidade com as bases
técnicas das modalidades a comercializar pela seguradora, tendo a sua determinacdo obedecido as
regras estabelecidas nos n.° 3 e 4 do artigo 68° do decreto-lei n.© 251/2003, de 14 de outubro,

concluindo-se, para o exercicio de 2013, pela adequacgdo das tarifas e consequentemente dos prémios.

Relativamente as provisdes, as mesmas sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial

prudente e que considere o método de avaliagdo dos ativos que as represente. Para o exercicio de 2013,

as provisGes técnicas sdo consideradas adequadas.
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Os mapas demonstrativos da situacdo de representagdo das provisGes técnicas a 31 de dezembro de
2013, do Instituto de Seguros de Portugal, evidenciam um total de provisdes técnicas de 760.138.777
Euros (673.685.881 Euros em 2012) e um total de ativos a representar as referidas provisdes de
833.975.976 Euros (688.085.917 Euros em 2012). As responsabilidades da Companhia encontravam-se
a 31 de dezembro de 2013 cobertas em 109,7% (102,1% em 2012).

V'S vAINOdN4

A representacdo da distribuicdo das provisGes técnicas por carteira, em 31 de dezembro de 2013 e

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

2012, era a seguinte:

Unidade: Euras

Provistes [ Passivos Financeiros 2013 2012

Carteira 1

Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida e operagies de capitalizagao
excluindo as provisdes e passivos financeiros relativos a seguros e operacdes ligados a 151.835.565 109.351.405
fundos de investimento e os enguadrados no regime de fundos de poupanga

|leg oe oxauy

Provisdo matematica € Provisdo para compromissos de taxa relativas a seguros ligados a
fundos de investimento

Carteira 2
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida enguadrados no regime de
fundos de poupanga excluindo os seguros ligados a fundos de investimento

e @ o5ue

X

5.484.182 5.936.305

Provisdo e passivos financeiros de seguros ligados a fundos de investimento, enquadrados no
regime de fundos de poupanca

0
o
=]
=,
Q
o)
)
0]
)
=]
=y
o
[}
(0]
)
0]
=
a
Q
0

106.920.984 113.245.817

Carteira 3

Provisdo e passivos financeiros de seguros e operagdes ligadas que ndo sejam qualificados

. . " 121.380.442 106.486.094
como "Ndo Normalizados’

Provisdo e passivos financeiros de seguros e operagies ligadas que ndo sejam qualificados
como "Nao Normalizados" apenas pelo facte de ja se encontrarem em comercializagao 3 23.540.553 29.770.127
data de divulgagdo da Morma n.° 13/2003-R (n.? 7 do artigo 10.9)

Carteira 4

Provisdo e passivos financeiros de seguros e operagies ligadas que sejam qualificados como

"N3e Normalizados” 350.977.050 308.896.134

Total 760.138.777 673.685.881

Nota 31 - Qutros devedores e credores por operacdes de seguros e

outras operagdes

31.1 Ativo e Ajustamentos

O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de seguro direto € decomposto como segue:

Unidade: Euros

Contas a receber por operacies de seguro direto 2013 2012
Ativo Bruto 495.484 665.898
Tomadores de seguros (recibos por cobrar) 473.947 648.643
Mediadores de seguros 21.537 17.255
Ajustamentos 259.086 245.499
Recibos por cobrar 259.086 245,499
Ativo Ligquido 236.398 420.399
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A natureza dos ajustamentos de recibos por cobrar e a sua movimentagdo encontram-se mencionados g. O
3 S
na Nota 36. © U
o >
ow
O saldo da rubrica de Contas a receber por operacdes de resseguro € decomposto como segue: g >
=
Unidade: Euras %
- N
Contas a receber por operacoes de resseguro 2013 2012 (@)
-
(O
Ativo Bruto 866.924 337.221
Resseguradores 886.924 337.221
0>
Resseqgurados - - o5
3 0
Ajustamentos - - E)r é
Créditos de cobranca duvidosa - - Q q
® o
0 w
Ativo Liquido 886.924 337.221 V q
S o
235
29
“ o
. o . (¢}
O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagdes € decomposto como segue: = ®
Q-
D
Unidade: Euros a
Q
Contas a receber por outras operacoes 2013 2012 Sz
Ativo Bruto 1.260.997 1.197.003
Empréstimos hipotecdrios 827.021 321.985
Fornecedores 39.300 35.918
Pe==zoal 49.073 43.006
Devedores diversos 146.251 143.714
Outros valores a receber 199.352 147.381
Ajustamentos por crédito de cobranga duvidosa 926.309 783.894
Empréstimos hipotecarios 576.200 494,000
Fornecedores - 15.223
Devedores Diversos e outros valores a receber 350.109 274,671
Ativo Liquido 334.689 413.109

A natureza dos ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa e a sua movimentagdo encontram-se

mencionados na Nota 36.
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31.2 Passivo

O saldo da rubrica Outros credores por outras operagdes de seguros e outras operagdes é decomposto

como segue:
Unidade: Euros
2013 2012
Qutros credores por operacies de seguros e outras
operacies
Contaz a pagar por operacgdes de seguro direto 75.572 101.292
Tomadores de seguro (estornos a pagar) 27.032 38.033
Mediadores de seguros 48.540 £3.259
Contas a pagar por outras operagies de resseguro 1.087.952 59.682
Resszeguradores 1.087.952 59.682
Reszegurados - -
Contas a pagar por outras operagies 1.407.826 1.319.239
Tomadores de seguro (outras operagdes) 1.043.025 1.074.416
Fornecedores 205.670 12.5815
Comissdes de Intermediacdo 150.744 181.948
COutros valores a pagar 8.387 50.059
Total 2.571.349 1.480.213

O valor registado em tomadores de seguro (outras operagdes), inclui o montante de 934.324 Euros em
2013 (956.472 Euros em 2012), referente a valores a pagar relativos a seguros de apdlices ja vencidas

e/ou penhoradas.

Nas comissdes de intermediacdo estdao refletidas as comissdes a pagar aos mediadores de seguros,

sendo o mais representativo o Banco Popular Portugal, S.A..

Nota 32 - Ativos e passivos por impostos

A Companhia estd sujeita ao regime fiscal estabelecido pelo Cdédigo do IRC - Imposto sobre o
rendimento das Pessoas Coletivas. Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das
diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de tributacdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais

impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

A Companhia tem sido objeto de inspecdes pela DGCI, cujo ultimo relatério se refere ao exercicio de

2008, ndo se constatando ajustamentos significativos as declaragdes entregues em exercicios anteriores.

As declaracgdes de autoliquidacdo da Companhia ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
autoridades fiscais durante o periodo de quatro anos, o qual é alargado para seis anos no caso de
existirem prejuizos fiscais reportaveis. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidacGes adicionais de
impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo
da Administracdo da Companhia que ndo ocorrerdao liquidagdes adicionais de valor significativo no

contexto das Demonstragdes Financeiras.
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O célculo do imposto corrente do exercicio de 2013 foi apurado com base na taxa nominal de imposto de
25% (25% em 2012), aplicavel a matéria coletavel da Companhia. A derrama municipal aplicavel ao
lucro tributdvel ascendeu a 1,5% (1,5% em 2012). A derrama estadual aplicavel ao lucro tributavel
depende do montante deste, ou seja, para o lucro tributdvel acima de 1,5 milhdes de Euros é aplicada
uma taxa de 3% sobre o excedente e para o lucro tributdvel acima de 7,5 milhGes de Euros é aplicada

uma taxa de 5% sobre o excedente.

A derrama estadual foi criada pela Lei n.° 12-A/2010 - Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) -
Divida Publica e atualizada pela Lei n.°© 64-B/2011 - Orcamento de Estado 2012, atualmente em vigor
no art.° 87° A do Cddigo do IRC.

32.1. Decomposigdo de ativos e passivos por impostos

As rubricas Ativos e Passivos por Impostos, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, decompdem-se como
segue:

Unidade: Euros

2013 2012
Ativos por Impostos
Ativos por impostos correntes - -
Ativos por impostos diferidos 714.114 973.292
Total 714.114 973.292
Passivos por Impostos
Fassivos por impostos correntes 6.152.720 6.551.373
Imposto sobre o rendimento 5.595.779 5.662.832
Retengdo de imposto na fonte 341.177 752.586
Contribuigiies para a Seguranca Social 99.303 54,949
Qutros impostos e taxas 116.461 81.006
Passivas por impostos diferidos 28.979 40.102
Total 6.181.699 6.591.475

O valor registado em passivos por impostos correntes referentes ao imposto sobre o rendimento
encontra-se liquido dos pagamentos por conta que ascenderam aos montantes de 6.626.190 Euros em
2013 e 1.417.844 Euros em 2012.

A diminuicdo verificada em 2013 na rubrica Retencdo de imposto na fonte, face a 2012, encontra-se
justificada pela diminuicdo de pagamentos de capital/ resgates de produtos financeiros ocorridos no final

do exercicio de 2013.

O valor de outros impostos e taxas é composto, fundamentalmente, pelos montantes a liquidar ao INEM
e ao ISP no montante de 61.178 Euros (59.763 Euros em 2012) e 50.323 Euros (17.506 Euros em

2012), respetivamente.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos no balango, nos exercicios de 2013 e 2012, o. (<3
=
bem como os impactos das alteracdes do ano, sdo analisados como segue: o 5
o >
Unidade: Euros
Saldo de Movimento do periodo Saldo de Q U)
Balanco Reconhecido em  Reconhecide em Balanco 5 >
em 2012 Resultados Reservas em 2013 o
n
Ativos por impostos diferidos 973.292 259.178 - 714.114 N
(@)
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras . . . . =
livres & afetas sem PR W
Ajustamentos de transicio - - - -
Irnp_arldade ativos dlsponlw_zl_s para venda de fundos 755340 289,042 ; 466.808
livres e afetos sem participagdo nos resultados o>
A]ustran'!entos em recibos por cobrar & provisdes nao 317.444 (24.161) B 541.605 o3
técnicas 3 0
Prémic de permanéncia - (5.703) - 5.703 &r é
Passivos por impostos diferidos 40.103 630 10.494 28.979 Q o
® o
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras 0) vy}
. 32.823 - 10.494 22.329 Q9
livres e afetas sem PR =
Excesso E,IE. f|r|a|:|C|arr|ent0 da responsabilidade com 7.280 630 . 6.650 -5 5
beneficios pds-emprego o A
Ajustamentos de transicio - - - - v o
® o
Impostos diferidos liguidos 933.190 258.548 (10.494) 685.135 g Q-
=
o
Q
n
Unidade: Eures
Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco ; . Balanco
em 2011 Reconhecido em  Reconhecido em em 2012
Resultados Reservas
Ativos por impostos diferidos 1.060.613 (46.474) 133.792 973.292
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras 133.792 . 133.792 .
livres e afetas sem PR
Ajustamentos de transicdo - - - -
Impgndade ativos dlsponw@_s. para venda de fundos 550114 (86.735) . 755.540
livres e afetos sem participagdo nos resultados
A]ust'an'!entos em recibos por cobrar e provisdes ndo 257.706 40.262 . 217.444
técnicas
Passivos por impostos diferidos 118.366 130.413 (52.150) 40.102
Atwu_:s financeiros disponiveis para venda de carteiras ; : (32.823) 32,893
livres e afetas sem PR
Excesso E’lF_f f|r|a|j|C|arr|ent0 da responsabilidade com 7.157 (123) . 7.280
beneficios pos-emprego
Ajustamentos de transicdo 111.209 130.536 (19.327) -
Impostos diferidos liguidos 9432.246 (176.887) 185.942 933.190

32.2. Decomposigao dos principais componentes de gasto de impostos

Os principais componentes de gasto de impostos foram os seguintes:
Unidade: Euros

2013 2012
Imposto corrente 12.831.711 4.303.706
Imposto diferido 258.548 (176.887)
Total 13.090.259 4.126.819
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Imposto corrente

Em 31 de dezembro de 2013 estimou-se um imposto corrente sobre o rendimento do exercicio no
montante de 12.831.711 Euros (4.303.706 Euros em 2012), sendo o montante da derrama incluido de
2.465.565 Euros (1.348.241 Euros em 2012).

V'S vAINOdN4

A taxa efetiva de imposto estimada para o exercicio foi de 31,3% (30,1% em 2012), ver reconciliacdo na
nota 32.3.
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Imposto diferido
Foi registado um custo de 258.548 Euros em 2013 (proveito de 176.887 em 2012) por impostos
diferidos, na conta de ganhos e perdas, com a seguinte desagregagao:
e Custo de 476.252 Euros (5.683 Euros em 2012) relativo ao desreconhecimento do ativo por
impostos diferidos associados a imparidade de Unidades de Participacdo que se encontravam

|leg oe oxauy

em carteiras livres e afetas sem participagdo nos resultados e que foram transferidas para
carteiras afetas com participagdo nos resultados;
. Proveito de 187.210 Euros (92.418 Euros em 2012) relativo as perdas por imparidade de cinco

X

e @ o5ue

fundos de investimento que se encontravam em investimentos livres e afetos sem participagao

nos resultados;

sepJad @ soyues ap ejuo)d

e Proveito de 24.161 Euros (Custo de 40.262 Euros em 2012) relativo a provisGes ndo técnicas

ndo admissiveis fiscalmente;
e Proveito de 630 Euros (Custo de 123 Euros em 2012) relativo ao excesso de financiamento das
responsabilidades com beneficio pds-emprego;

e  Proveito de 5.703 Euros relativo aos prémios de permanéncia estimados e ainda ndo pagos.
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32.3. Explicitagdo do relacionamento entre gasto (rendimento) de impostos e lucro o =z
I S g
contabilistico o >
G . ) A . 0O wn
A reconciliagao da taxa efetiva de imposto esta indicada no quadro seguinte: g >
=
Unidade: Euras Q
n
2013 2012 N
(@]
-
w
Resultado antes de Imposto 41.758.607 13.706.769
Valar de Imposto c:nnsn:ler_ar_n:lo a taxa de imposto nominal 11.066.031 3.632.204 0O >
(IRC mais Derrama Municipal) g 8
Derrama estadual sobre o resultado superior a 1.500.000 Euros - o X
e inferior @ 7.500.000( 10.000.000 Euros em 2012) 3,0% 180000 255.000 o o
Derrama estadual sobre o resultado superior 8 7.500.000 Euros . Q q
(10.000.000 em 2012) 5,0% 1.712.930 185.338 D o
99
Valor de Imposto Tedrico 12.958.961 4.072.632 S o
°a
Taxa nominal meéedia 31,03% 29,71% v o
® o
U q).
Custo do IRC 13.090.259 4.126.819 [0)
Imposto corrente 12.831.711 4.303.706 a
Imposto diferido 258.548 (176.887) %
Diferenca entre taxa nominal e efetiva (131.298) (54.187)
Taxa efetiva 31,3% 30,1%
Ajustamentos fiscais no exercicio
Encargos ndo dedutiveis 1.238 402
Provisdes/ajustamentos ndo dedutiveis 48.397 (26.939)
Receitas isentas ou ndo tributdveis (27.930) (85.593)
Correcgiies de imposto de exercicios anteriores 4.439 16.034
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (48.095) (1.502)
Tributacdo autdnoma 23.196 19,173
Total dos ajustamentos fiscais no exercicio 1.246 (76.826)
Alteracao de estimativa em impostos diferidos 130.052 133.013
Total de diferencas no exercicio 131.298 54.187

32.4. Indicacdo separada do imposto diferido e corrente agregado relacionado com

itens que sejam debitados ou creditados ao capital préprio

Dentro do imposto diferido passivo, temos um montante de 22.330 Euros (32.823 Euros em 2012 -
variagdo de 10 milhares de Euros), cuja contrapartida é a reserva por impostos diferidos. Este montante
estd relacionado com a Reserva de Reavaliagdo associada aos ativos disponiveis para venda das

carteiras ndo afetas e afetas sem participacao nos resultados.
No Imposto corrente do exercicio esta refletida a variagdo do exercicio da Reserva de Reavaliacdo de

modalidades afetas com participacdo, totalizando uma variacdo negativa de 155.067 Euros (-3.191.560
Euros em 2012).
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ariagao da Reserva de Reavaliagdo de modalidades

afetas com participacao 155.807 (3.211.441)
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[

O quadro seguinte mostra o imposto calculado sobre as rubricas de capital proprio (variagao do ano): o. (<3

o, S

Unidade: Euroz (@] W)

2013 2012 o >

0O Wn

S >

saldo inicial (369.921) 3.007.583 3

o)}
Imposto corrente 155.607 (3.191.561) n
N
(@)
-
(O8]

Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afetos

com PR & data de transicdo . 16.881
Imposto diferido 10.494 (185.942) g
Wariagdo da Reserva de Reavaliacdo de carteiras de investimento Q
associadas a produtos sem part. nos resultados e a carteiras de 10.494 (166.615) o
investimento ndo afetas &
Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afetos o

- e - (19.327)
com PR a data de transigao w
S

saldo final (203.820) (369.921)
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Nota 33 - Acréscimos e diferimentos

sepJad @ soyues ap ejuo)d

33.1. Ativo

O saldo do ativo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euras

2013 2012
Acréscimos de rendimentos 62.000 48.000
Qutros acréscimos de rendimentos 62.000 48.000
Gastos Diferidos 40.444 76.955
Outros gastos diferidos 40444 76.955
Total 102.444 124.955

O valor registado em Outros na rubrica de Acréscimos de rendimentos no valor de 62.000 Euros em
2013 (48.000 Euros em 2012) corresponde a especializacdo das comissdes de rebate referentes ao

quarto trimestre do ano corrente.

Os Outros Gastos Diferidos dizem respeito a custos com sistemas informaticos anuais, cujo periodo ndo

é totalmente afeto ao exercicio de 2013.

33.2. Passivo

O saldo do passivo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euras

2013 2012
Rendimentos diferidos - -
Acréscimos de custos 997.573 805.000
Juros a liquidar 4.671 5.409
Custos com pessoal 640,476 642,191
Cutros 343.426 157.400

Total 997.573 805.000
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O valor registado em Custos com Pessoal na rubrica de Acréscimos de custos no valor de 649.476 Euros

(642.191 Euros em 2012) corresponde a subsidios e encargos com o pessoal.

Em Outros Acréscimos de Custos esta refletida a especializagdo dos custos incorridos, em 2013, mas que
ainda ndo foram faturados ou pagos. Do montante registado em 2013, 343.426 Euros (157.400 Euros
em 2012), destacam-se pela sua relevancia, os acréscimos relativos a: comissdo de custddia a pagar ao
Banco Popular Portugal, S.A. no montante de 50.000 Euros (50 mil Euros em 2012), servigos prestados
de Auditoria/Consultoria sobre o ano de 2013 no montante de 55.127 Euros (34 mil Euros em 2012),
valores incorridos com publicidade e propaganda no montante de 26.000 Euros (13 mil Euros em 2012),
servigos de impressao e envelope no montante de 69.187 Euros (31 mil Euros em 2012), servigos de
consultoria legal e contencioso no montante de 18.350 Euros (13 mil Euros em 2012) e comissdes de

mediagdo no montante de 68.992 Euros.

Nota 34 - Passivos por Contratos de Investimento

Os contratos de investimento da Companhia encontram-se na sua totalidade valorizados ao justo valor
por via de ganhos e perdas, tratando-se somente de produtos unit-linked,

A analise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de investimento, para 31 de dezembro

de 2013 e 2012, é como segue:

Unidade: Euras

2013
Passivos - Passivo
Produto _V?IFW adicionais Montantes  Rendimentos Financeiro
inicial (entregas) pagos e gastos final
Conta Certa Taxa Garantida 283.914 - 284.746 832 -
Conta Certa Unit Linked 41.408.781 - 19.333.098 2.677.172 24.752.855
Eurowvida Aforro Semestral 5.253.577 - 202.231 590.093 5.641.438
Eurovida Depdsito Seguro 7.193.503 2.604.359 2.112.493 199.208 7.884.577
Eurovida Portfolio 26.659.552 3.321.437 4,247,301 767.696 26.500.8385
Eurovida Renda Certa 168.623.209 76.460.824 28.373.919 13.469.081 230.179.195
Eurowida Renda Crescente 36.754.683 - 4.278.748 2.303.902 34.779.837
Eurovida Renda Popular 83.521.382 - 20.553.061 4.,725.314 67.693.635
Eurowida Valor 8 Commodities 3.026.891 - 297.553 173.819 2.903.158
Gestdo de Patrimdnios 57.313.200 33.540.805 10.905.069 4.191.703 84.140.639
Multinveste 11.068.618 271.710 4.228.194 (88.458) 7.023.676
Multireforma 2.347.821 235.414 134.216 (2.102) 2.445.916
PPR BIZ 503.520 120.076 44,194 58.163 637.565
PPR/E 107.978.572 7.677.983 14.771.474 1.990.599 102.875.679
PPR/E Patrimdnio 4.921.626 - 1.550.000 1597.747 3.569.374
Select Portfolio 2,235 - 2.322 a7 -
TOTAL 556.861.083 124.232.607 111.319.119 31.254.857 601.029.427
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Unidade: Euros O~ <
35
2012 o U
- - o >
Valor Passivos Montantes Rendimentos Passivo
Produto inicial adicionais I e gastos Financeiro Q U)
(entregas) pag 9 final 5 >
=
Conta Certa Taxa Garantida 2.904.968 - 2.715.034 97.979 283.914 %
Conta Certa Unit Linked 31.261.757 - 2.365.383 12.512.407 41.408.781 N
Eurovida Aforro Semestral 3.480.410 - 202.231 1.975.398 5.253.577 o
Eurovida Crescimento Real 2.252.479 - 2.390.028 137.548 - -
Eurovida Depodsito Seguro 9.843.779 94,486 2.986.618 236.856 7.193.503 W
Eurcwida Portfolio 33.515.924 1.615.464 10.364.051 1.892.215 26.659.552
Eurowida Renda Certa 102.437.451 44.426.409 15.959.370 37.718.719 168.623.209
Eurcwvida Renda Crescente 29.046.676 - 3.848.735 11.556.741 36.754.683 QP
Eurovida Renda Popular 18.068.133 62.588.395 9.352.677 12.417.531 83.521.382 g 8
Eurovida Valor 8 Commaodities 2.818.336 - 596.532 805.087 3.026.891 & é
Gestdo de Patrimdnios 55.495.177 14.703.267 16.942.328 4.057.084 57.313.200 Q o
Multinveste 19.709.475 217.820 8.811.446 (47.231) 11.068.618 D o
Multireforma 2.831.021 232.104 774.766 59.462 2.347.821 Q lus)
PPR BIZ 475.069 15.814 86.971 99.607 503.520 =] g)—’
PER/E 107.727.199 6.5620.987 21.844 489 15.474.875 107.978.572 g =}
PPR/E Patrimdnio 6.712.400 - 2.470.000 679.227 4.921.626 0 L8
Select Portfolio 15.401 - 13.619 452 2.235 0 p
U q).
TOTAL 428.600.657 130.514.746 101.928.278 99.673.957 556.861.083 Q &
o
O
n

A rubrica “Rendimentos e Gastos” contém a variagao dos passivos financeiros devido a (des) valorizacdo
dos ativos financeiros subjacentes e as comissdes de gestdo cobradas pela Eurovida na qualidade de
entidade gestora. O ano de 2013 e tal como ocorreu em 2012 também foi caracterizado por uma

evolugdo positiva dos mercados financeiros, embora menos expressiva que o verificado em 2012.

Nota 35 - Qutros passivos financeiros

Durante os exercicios de 2005 e 2006, a EUROVIDA contraiu dois empréstimos subordinados junto do
Banco Popular Portugal, S.A., no montante de 2.000.000 Euros, cada um, com um prazo de dez anos e
reembolso de uma sé vez. Estes empréstimos sdo remunerados a taxa Euribor para o prazo de um ano
acrescida de spread, com pagamento de juros anuais na data aniversario. As taxas em vigor, em 31 de

dezembro de 2013, eram de 0,889% e 0,838%, respetivamente.

As clausulas dos contratos relativos a estes empréstimos incluem as condices de subordinagdo
previstas na alinea a) do n.° 2 do artigo 96° do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, alterado pelo
Decreto-Lei n.© 251/2003, de 14 de outubro. Os empréstimos sdo incluidos nos elementos constitutivos

da margem de solvéncia.

Os gastos registados em 2013 referente a juros com os empréstimos subordinados ascenderam ao
montante de 36.410 Euros (87.077 Euros em 2012).

A rubrica de Outros Passivos Financeiros - Depositos recebidos de resseguradores, a 31 de dezembro de
2013, apresenta um valor de 292.656 Euros (715.920 Euros em 2012) referente a Depdsitos recebidos
de resseguradores. Os depdsitos recebidos de resseguradores representam o valor das caugbes
prestadas por resseguradores, em consequéncia da aceitacdo de riscos e do recebimento de prémios de

operagbes originadas pelo negdcio de resseguro cedido.

A rubrica de Outros Passivos Financeiros — Outros, a 31 de dezembro de 2013, apresentava um valor de

141.775 Euros (804.999 Euros em 2012) referente a operagdes em liquidagdo credoras, associadas a

compras de titulos cuja liquidagdo financeira ocorreu apenas em 2014.
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O movimento ocorrido nas rubricas Ajustamentos de contas a receber, por subconta, no exercicio de o wm
) on:
2013 e 2012, foi como segue: ;r _>
Unidade: Euros 8
Saldo inicial Aumento Reducdo Saldo final N
2013
(@)
. ) =
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 245,459 13.587 - 259.086 )
491 - Ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa 783.804 142.415 - 926.309
492 - Qutras provisdes 406.625 297.000 - 703.625
Total 1.436.017 453.002 - 1.889.019

|leg oe oxauy

Os ajustamentos e as provisOes registadas a 31 de dezembro correspondem a responsabilidades da

Companhia. A natureza das mesmas, bem como as suas movimentagoes, pode ser descrita como segue:

¢ Ajustamento de recibos por cobrar

e @ o5ue

X

O ajustamento de recibos por cobrar respeita a totalidade dos montantes de recibos por cobrar com
uma antiguidade superior a 90 dias, ascendendo, em 31 de dezembro de 2013, ao montante de
259.086 Euros (245.499 Euros em 2012). Adicionalmente ver Nota 2.2, e) e v).

sepJad @ soyues ap ejuo)d

¢ Ajustamento de créditos de cobranca duvidosa
Este ajustamento respeita aos créditos de cobranga duvidosa relativos a outros devedores por outras
operagdes no montante de 926.309 Euros (2012: 783.894 Euros). A movimentagdo verificada,

nestas provisdes, pode ser visualizada como segue:

Unidade: Euros

R . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducao 2013
4591 - Ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa
Proviedo para empréstimos concedidos 494.000 82.200 - 576.200
Fornecedores 15.223 - (15.223) -
COutros devedores por outras operagdes 274.671 75.438 - 350.109
Total 783.894 157.638 (15.223) 926.309
Unidade: Euros
I . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 20132
4591 - Ajustamentos de crédites de cobranca duvidosa
Empréstimos hipotecdrios 494.000 - - 494.000
Fornecedores 15.223 - - 15.223
Devedores diversos e outros valores a receber 274.671 - - 274.671
Total 783.894 - - 783.894
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¢ Outras provisoes
O valor registado no passivo em “Outras provisdes” corresponde a uma provisdo para impostos no
montante de 335.625 Euros (335.625 Euros em 2012) e a uma provisao para processos judiciais em
curso (o reforgo esta relacionado com sinistros de segurados), no valor de 368.000 Euros (71.000
Euros em 2012). A movimentagao verificada, nestas provisdes, pode ser visualizada como segue:

Unidade: Euras

I - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2013
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 335.625 - - 335.625
Processos judiciais em curso 71.000 297.000 - 368.000
Total 406.625 297.000 - 703.625
Unidade: Euras
L . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2012
492 - Qutras provisdes
Frovisao para impostos 426,291 - 90.667 335.625
Processos judiciais em curso 120.000 - 49.000 71.000
Total 546.291 - 139.667 406.625

Os ajustamentos e provisdes ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim

de uma estimativa resultante de um julgamento profissional e dos factos conhecidos a data.

As varidveis na determinacdo da estimativa dos ajustamentos e provisdes podem ser afetadas por
eventos internos e/ou externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de contencioso,
inflagdo e alteragGes legais. Muitos destes eventos ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente

numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa entre o0 momento do conhecimento
do evento e o montante em que este é efetivamente pago pela Companhia. Os ajustamentos e provisées
sdo revistos regularmente e através de um processo continuo a medida que informacgdo adicional é

recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

O aumento das Outras ProvisGes para processos judiciais em curso esta relacionado com o registo de

NOVOS processos em contencioso.

Nota 37 - Capital préprio

37.1. Capital

A adequacgdo do capital é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao
minimo requerido legalmente para absorver até determinado limite, perdas resultantes das alteracGes
nas taxas de juro e a desvalorizacdo de instrumentos de capital e unidades de participacdo, assim como

perdas inesperadas ndo representadas pelas provisdes técnicas.

V'S vAINOdN4

P
®©
o))
Pag
O~
3.
o
(0]
0O
o
3
-+
Q
n
N
(@)
-
(O8]

|leg oe oxauy

e @ o5ue

X

sepJad @ soyues ap ejuo)d

122

Juntos com Futurol




Em 31 de dezembro de 2013, o capital social da Eurovida encontrava-se representado por 1.500.000
acO0es nominativas com o valor nominal de 5 Euros cada, as quais estavam naquela data inteiramente

pagas.

A composicao do Capital Social para os anos de 2013 e 2012 foi como segue:

Unidade: Euras

2013 2012
[+]
N? de acbes Valor L] n ,,de Valor Yo
acbes
Banco Popular Portugal 239.022 1.195.110 15,93% 239.022 1.195.110 15,93%
Banco Popular Espafiol 1.260.978 6.304.890 84,07% 1.260.978 6.304.390 84,07%
Total 1.500.000 7.500.000 100,00% 1.500.000 7.500.000 100,00%

Os resultados por acdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
préoprio ordinario (resultado liquido do exercicio, apds dedugdo dos dividendos preferenciais) pelo
numero médio ponderado de agdes ordindrias em circulacdo, excluindo o nimero médio de agbes

préoprias detidas pela Companhia.

Unidade: Eurasz

2013 2012
Lucra atribuivel aos detentores de capital proprio ordindrio 28.668.348 9,579,950
Mimerc médio ponderado de agdes ordindrias em circulagdo 1.500.000 1.500.000
Resultado por Acdo basico 19,11 6,39

N&o foram distribuidos dividendos em 2013, nem irdo ser distribuidos dividendos em 2014 relativamente

ao exercicio de 2013, conforme proposta do Conselho de Administracdo a Assembleia Geral.

37.2. Reservas

Dentro do capital proprio existem diversos tipos de reservas cuja natureza e finalidade sdo como segue:

Reservas de reavaliagao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigagGes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 2008 (ver

adicionalmente a Nota 27).
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as reservas de reavaliagdo associadas aos Ativos Disponiveis para

Venda decompunham-se como segue:

Unidade: Euras

2013

Custo R Valias potenciais
N Imparidade R | P
ameortizado/ Variacdo do  imputaveis aos Reserva de
acumulada S
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo
S reconhecida
aguisicdo seguro
Ativos financeiros disponiveis para venda 172.373.585 7.091.505 (5.681.071) (1.302.858) 107.576
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 141.415.711 - 1.035.310 (956.827) 78.484
De divida publica 20.384.592 - 69.212 (63.959) 5.253
De outros emissores publicos 3.353.193 - 33.2388 (30.762) 2.526
De outros emissores 117.677.926 - 932.810 (862.106) 70.704
Acfes e outros titulos de rendimento variavel 30.957.874 7.091.505 (6.716.381) (346.031) 29.092
Total 172.373.585 7.091.505 (5.681.071) (1.302.858) 107.576
Unidads: Euros
2012
Custo Valias potenciais

amortizado/
Custo de

Imparidade

acumulada Variacdo do

Justo Valor

imputaveis aos
tomadores de

Reserva de
reavaliacdo

P reconhecida
aquisicdo seguro
Ativos financeiros disponiveis para venda 127.884.552 5.295.456 (2.893.177) (2.010.190) 392.089
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 96.094.883 - 1.935.507 (1.620.057) 315.450
De divida plblica 15.946.426 - 344,939 (288.721) 56.218
De outros emissores publicos 8.559.4382 - 11.504 (9.623) 1.875
De outros emissores 71.588.975 - 1.5759.064 (1.321.707) 257.357
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 31.789.669 5.295.456 (4.825.684) (390.134) 76.638
Total 127.864.552 5.295.456 (2.893.177) (2.010.150) 392.089
A movimentacdo da reserva de reavaliagdo durante os exercicios de 2013 e 2012 foi como segue:
Unidade: Euroz
Movimento do periodo
Saldo em valias potenciais =, o Lo Saldo em
2012 [mparidade Variagdo do imputdveis aos Reservg de 2013
P Justo Valor tomadores de A
Reavaliagio
sequro
Ativos financeiros disponiveis para venda 392.089 1.796.049 (2.767.894) 707.332 - 107.576
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo 315.450 - (900.197) 663.230 - 78.484
De divida plblica 56.218 - (275.727) 224.762 - 5.253
De outros emissores plblicos 1.875 - 21.784 (21.133) - 2.526
De outros emissores 257.357 - (646.254) 459501 - 70.704
Agdes e outros titulos de rendimento varidvel 76.638 1.796.049 (1.887.697) 44,102 - 29.092
Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa
as obrigacdes reclassificadas da categoria (49.766) - - - 193.958 144.172
ADV para ECR em 2008
Total de reservas de reavaliacdo 342.303 1.796.049 (2.787.894) 707.332 193.958 251.748
Unidads: Euros
Movimento do periodo
53;‘]‘1;-3"" valias potenciais Amortizacio da 53;‘:]‘1;'“
. Variagde do imputaveis aos
Imparidade Justo Valor tomadores de feserva df
Reavaliagdo
seguro
Ativos financeiros disponiveis para venda {(10.413.181) (722.843) 13.537.190 {2.009.077) - 392.089
CObrigaciéies e outros titulos de rendimento fixo (11.604.610) (1.402.308) 14,942,425 (1.620.057) - 315.450
De divida piblica (5.060.373) (1.402.308) 6.807.620 (288.721) - 56.218
De outros emissores publicos (1.377.938) - 1.389.442 (9.629) - 1.875
De outros emissores (5.166.299) - 6.745.363 (1.321.707) - 257.357
Agdes e outros titulos de rendimento varidvel 1.191.425 679.465 (1.405.235) (389.020) - 76.638
Reserva de Reavaliacio a amortizar relativa
as obrigacées reclassificadas da categoria (2323.748) - - - 283.960 (49.786)
ADV para ECR em 2008
Total de reservas de reavaliacdo (10.746.927) (722.843) 13.537.190 {2.009.077) 283.960 342.303
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Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais proprios, nesta rubrica. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que lhes deram origem.

Os movimentos ocorridos na reserva de impostos estdo indicados no quadro da Demonstracdo de

Variagdo dos Capitais Proprios.

Outras Reservas

Nesta rubrica, a Companhia tem registada a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislacdo Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do

capital emitido.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as outras reservas decompunham-se como segue:

Unidade: Euros

2013 2012

Cutras reservas
- Reserva Legal 5.218.067 4,260,072

- Reservas Livres - -

Reservas 5.218.067 4.260.072

Os movimentos ocorridos nas reservas estdo igualmente indicados no quadro da Demonstracdo de

Variacdo dos Capitais Proprios.

37.3. Resultados Transitados

Em 31 de dezembro de 2013 esta rubrica ascendia ao montante de 47.693.150 Euros (39.071.195 Euros
em 2012). Os movimentos ocorridos nos resultados transitados estdo indicados no quadro da

Demonstracdo de Variagdo dos Capitais Préprios.
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Nota 38 - Transacgdes entre partes relacionadas

38.1. Indicagdo do nome da empresa-mae e da empresa-mae do topo da

V'S vAINOdN4

Companhia

A empresa mde do topo da Companhia é o Banco Popular Espafiol. Os acionistas com mais de 10% do
Capital Social encontram-se descriminados no quadro abaixo:
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Fracdo detida

Empresa >
2013 2012 =
3
Banco Popular Portugal 15,93% 15,93% -
Banco Popular Espafiol 84,07% 84,07% o
[vy)
S
Total 100,00% 100,00%

e @ o5ue

X

38.2. Descrigdo dos relacionamentos entre empresas-mae, filiais e partes

relacionadas

sepJad @ soyues ap ejuo)d

Os saldos e transagOes entre as empresas do grupo e partes relacionadas, a 31 de dezembro de 2013 e

2012, resumem-se como segue:

Unidade: Eures

2013

Balanco Conta de Ganhos e Perdas
Ativo Passivo Custos Proveitos

Banco Popular Espafiol, S.A.

Depdsitos & ordem 25.881 - - -

Obrigacdes em carteira 838.324 - - -

Acdes em carteira 39.240 - - -

Dividendos de acies - - - R

Juros de obrigagdes - - - 113.563

Reparticdo de custos - servigos comuns - - 7.740 -

Total 203.444 - 7.740 113.563

Banco Popular Portugal, S.A.
Depdsito & ordem 11.881.016 - - -

Depdsitos a prazo 58.495.694 - - -
Obrigagdes em carteira 81.146.385 - - -
Unidades de participacdo em FIM = 1.138.492 - - -
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - -

Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 4.671 - -

Jurcs de depdsitos - - - 10.661
Juros de obrigacdes - - - 4,932,149

Juros DO - devedores - - - R
Juras DP - - - 1.122.606

Jurcs de empréstimos subordinados - - 36.410 -

Comissdes de intermediacdo - - 1.641.152 -

Comissdes de cobrangas de prémios - - 183.226 -

Comissdes de guarda de valores - Custddia - - 199.140 -

Comissges - Qutros servigos - - 16.443 -
Rendas Prediais - - 85.114 -
Cedéncia de pessoal - - 538.355 266.306

Total 152.661.586 4.004.671 2.699.839 6.331.723

(cont.)
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(cont.) g. O
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Unidade: Euras = -
© U
2013 o >
Balanco Conta de Ganhos e Perdas O 0m
Ativo Passivo Custos Proveitos g >
=
Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. %
Actes 7.500.000 - - - N
Fornecimentos e Serv. Externos - Cedéncia de ~ B ~ 230.763 o
Pesszoal =
(O8]
Total 7.500.000 - - 230.763
Popular Gestion S.G.I.I.C., S.A. o>
Unidades de participacdo em Fundos oS>
: 189.559 - - -
de Investimento ;_5'_ Q
Comissdes recebidas - - - 3.873 o o
Q q
Total 189.559 - - 3.873 ® o
0 w
_ QU Q
Refundos - Sociedade Gestora de Fundos = &
de Investimento Imobiliario S.A. I35
Agles 112.230 - - - 8 LS
Dividendos - - - 56.200 0 q
U q).
Total 112.230 - - 56.200 2
o
Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal %
Comissdes recebidas - - - 618.300
Total - - - 618.300
Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor
Comissdes de gestdo a receber 526 - - -
Comissdes recebidas - - - 5.959
Total 526 - - 5.959
(cont.)
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(cont.)

Unidade: Euras
2012
Balanco Conta de Ganhos e Perdas
Ativo Passivo Custos Proveitos
Banco Popular Espaiiol, 5.A.
Depdsitos & ordem 28.882 - - -
Obrigagdes em carteira 4,257.220 - - -
Juros de obrigacdes - - - 90.017
Reparticdo de custos - servigos comuns - - 12.542 -
Total 4.286.102 - 12.542 90.017
Banco Popular Portugal, 5.A.

Depdsito a ordem 2.558.287 - - -
Depdsitos a prazo 25.776.462 - - -
Obrigagbes em carteira 77.524.202 - - -
Unidades de participagdo em FIM ‘s 400.594 - - -
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - -
Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 4.671 - -
Juros de depdsitos - - - 1.410.500
Juros de obrigacdes - - - 3.629.158
Juros de empréstimos subordinados - - 87.077 -
Comissdes de intermediagdo - - 1.099.049 -
Comissdes de cobrangas de prémios - - 173.132 -
Comissdes de guarda de valores - Custadia - - 195.922 -
Comissdes - Qutros servigos - - 15.782 -
Rendas Prediais - - 85.114 -
Cedéncia de pessoal - - 263.272 340.132
Total 106.259.545 4.004.671 1.919.347 5.379.789

(cont.)
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A m
o C
o A
Unidade: Euros 8‘ O
2012 g S
Balanco Conta de Ganhos e Perdas o )D>
Ativo Passivo Custos Proveitos Q U)
5 >
8_ :
Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. wn
Acdes 7.500.000 - - - N
- T o
Forgii:g;?ptos e Serv. Externos - Cedéncia de . . . 213.658 =
(O8]
Total 7.500.000 - - 213.658
0>
Popular Gestion S.G.LI1.C., S.A. [o =]
Unidades de participacdo em Fundos ,:_,,. ®
' 807.928 - - - x
de Investimento Q o
Comissdes recebidas - - - 12.913 Qo
® o
0 w
Total 807.928 - - 12.913 Q q
>0
Refundos - Sociedade Gestora de Fundos 8 3
de Investimento Imobiliario S.A. - o
Acdes 112.230 - - - = ®
Dividendos - - - 78.300 o =
o
O
Total 112.230 - - 78.800 n
Fundo de Pensbées Banco Popular Portugal
Comissdes recebidas - - - 577.733
Total - - - 577.733
Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor
Comissdes de gestio a receber 384 - - -
Comissdes recebidas - - - 9.100
Total 384 - - 9.100

No que respeita a transagdes e saldos pendentes com Orgdos Sociais (partes relacionadas) as mesmas

encontram-se descritas na Nota 10.

Nota 39 - Gestao dos riscos de atividade

O Sistema de Gestdo de Riscos é suportado por uma estrutura organizacional adequada a dimenséo, a
atividade e ao nivel de complexidade da Companhia, tendo em consideracdo a natureza e especificidade

dos riscos que a mesma pretende assumir, sob as orientacSes definidas pelo Orgdo de Administrac&o.

A Companhia tem definido e implementado mecanismos de gestdo de riscos, tendo sido ja reportado em
anos anteriores o Relatorio anual sobre o Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno, dando
cumprimento ao N.° 1 do Art.© 19.9 da Norma Regulamentar N.°© 14/2005-R e da Norma Regulamentar
N.© 8/2009-R, do Instituto de Seguros de Portugal. Assim, anualmente, a avaliacdo, os testes e
eventuais alteracbes no Sistema de Gestdo de Riscos sdao devidamente planeados, continuamente

revistos e documentados.

Os objetivos do Sistema de Gestdo de Riscos sdo de identificacdo, avaliacdo, mitigagdo, monitorizagéo e

controlo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta, interna e externamente, assegurando que
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0s mesmos se mantém a um nivel que ndo afete significativamente a sua situacdo financeira nem os

interesses dos credores e acionistas.

Para assegurar a mitigagdo ou controlo dos riscos, a Companhia tem definidas as fungdes de
Compliance, Controlo Interno e Gestdo de Riscos e consequentemente, os processos e controlos

associados a cada tipo de risco.

Compliance
O Compliance tem como principal objetivo promover uma cultura orientada para o cumprimento das
obrigagbes legais e regulamentares na empresa, com vista a minimizar o risco de incorrer em sangoes

legais ou regulamentares, financeiras ou de reputagao.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:
e Identificar as necessidades de Compliance da empresa e implementar e manter um sistema que
permita avaliar o risco de incumprimento;
e Garantir a ligacdo com as entidades de supervisdo, no ambito da rececdo e analise de requisitos de
Compliance;

e Assegurar a elaboragdo, manutengdo e divulgacao do manual de Compliance.

Controlo interno

O principal objetivo do Sistema de Controlo Interno é o de promover uma cultura orientada para o
Controlo Interno, identificando oportunidades de melhoria que contribuam para a redugdo do risco e a
promocdo da qualidade e da eficiéncia das praticas, conduzindo ao reconhecimento de valor por parte da

empresa.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:

e Definir politicas concretas de controlo interno e assegurar a implementacdo de procedimentos
eficazes e adequados, aplicaveis em toda a estrutura organizacional, em linha com as orientacGes
definidas e enquadrados nas atividades diarias das empresas de seguros;

¢ Desenvolver os mecanismos de monitorizagdo para verificar, de forma regular, o cumprimento das
politicas e procedimentos de controlo, avaliar a adequacdo e eficacia do sistema de controlo interno
implementado e possibilitar a correcao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

e Definir, aprovar e rever os requisitos de periodicidade e conteldo do reporte interno relativo a
eficacia e adequacdo do sistema de controlo interno implementado, por forma a possibilitar a
avaliacdo do cumprimento dos objetivos definidos e a facilitar a melhoria do préprio sistema;

e Assegurar a implementacdo dos programas, procedimentos e controlos no @mbito do combate ao

branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos sdo executados eficientemente.

Gestao de riscos
A Gestdo de Risco tem como principal objetivo garantir que é efetuada a identificacdo, a avaliacédo e a
mitigagdo dos riscos a que a empresa de seguro se encontra exposta e assegurar a existéncia dos

mecanismos necessarios para a sua monitorizagdo e controlo.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:
e Definir politicas concretas de aceitacdo e gestdo dos riscos a que as empresas de seguros estdo
expostas, através da implementagdo de procedimentos eficazes e adequados;
e Desenvolver e implementar a metodologia de determinacdo do nivel de capital adequado aos riscos

e da sua afetacdo as areas de negdcio/risco;
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e Desenvolver os mecanismos de monitorizagdo para verificar, de forma regular, o cumprimento dos
niveis de tolerdncia ao risco e das politicas e procedimentos de gestdo de riscos e avaliar a sua
eficacia e continua adequacdo a atividade das empresas de seguros, no sentido de possibilitar a
correcao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

e Definir e rever procedimentos de reporte, periédico e extraordindrio, no sentido de ser
disponibilizada, aos intervenientes e fungdes apropriadas, informagdo sobre a eficacia e adequacgédo

do sistema de gestdo de risco.

Uma empresa de Seguros estd exposta a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros,
ativos de resseguro e passivos. O risco financeiro chave, que uma empresa de seguros estd exposta,
corresponde a potencial incapacidade desta ndo cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, os
rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes dos contratos de

seguros.

A Companhia considera fundamental a manutencdo de um adequado sistema de gestdo de riscos,
garantindo assim que o negécio seja sdlido e de crescimento sustentado, conhecendo a natureza e

significancia dos riscos a que se encontra exposta.

A Companhia identifica como principais riscos, os seguintes:

e Risco de Crédito: Risco de incumprimento (default) ou de alteracdo na qualidade crediticia (rating)
dos emitentes de valores mobilidrios aos quais a empresa de seguros estd exposta, bem como dos

devedores, prestatarios, mediadores, tomadores de seguro e resseguradoras que com ela se relacionam;

» Risco de Mercado: Deriva do nivel ou da volatilidade dos precos de mercado dos ativos, resultado da
exposicdo a movimentos em varidveis financeiras como o preco das agdes, taxas de juro, taxas de
cambio ou precos de commodities (ex: crude). Inclui ainda a exposicdo de produtos derivados (opgbes e
futuros) a variagGes no preco do ativo subjacente e estd também fortemente relacionado com o risco de

disparidade entre ativos e passivos;

e Risco especifico de Seguro: As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de
seguros, os quais classificam na categoria do Risco Especifico de Seguros. Os riscos especificos de
seguros sdo 0s riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro, associados ao desenho de
produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricdo e de provisionamento das responsabilidades e

a gestdo dos sinistros e do resseguro;

¢ Risco de Liquidez: Risco de exposicdo a perdas na eventualidade de existirem poucos ativos com
liguidez para cumprir os pagamentos das responsabilidades para com os tomadores de seguros,

credores e outras contrapartes, quando elas forem devidas;

¢ Risco Operacional: Risco de perdas resultantes da inadequacdo ou falha nos procedimentos internos,
pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a eventos como fraudes, falhas de sistemas, e ao
nao cumprimento de normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de
falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestacao de servicos em outsourcing e

no plano de continuidade do negdcio;
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e Risco de Reputacgdo: Este risco pode ser definido como risco da Companhia incorrer em perdas
resultantes da deterioragdo ou posicdo no mercado devido a uma percecao negativa da sua imagem
entre os clientes, contrapartes, acionista ou autoridades de supervisdo, assim como do publico em geral;
e Risco Estratégico: O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos
proveitos ou capital que resulta de decisdes de negdcio inadequadas, implementacdo impropria de

decisOes ou falta de capacidade de resposta as alteragdes ocorridas no mercado.

39.1. Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagGes contratuais. O risco de crédito esta
essencialmente presente na carteira de investimentos. No entanto, as dividas a receber resultantes de

cobrancas e resseguro também estdo expostos a risco de crédito.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia apresentava
a seguinte composicdo:

Unidade: Euros

2013
valor . valor
contabilistico Ifnparldade_l contabilistico
Ajustamentos P
bruto liquido
Depdsitos 3 ordem 31.008.156 - 31.008.156
Invgshmentos em filiais, associadas e empreendimentos 7.612.230 . 7.612.330
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociacao 600 - 600
A1_:|\:'0_5 ﬁnar_lc:ewos cI355|f|cac!05 no reconhecimento 585.739.036 . 585.739.036
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 169.532.822 - 169.532.822
Empréstimos e contas a receber 54.805.119 54.805.119
Outros devedores 2.643.405 1.185.395 1.458.011
Exposicdo maxima ao risco de crédito 851.341.367 1.185.395 850.155.973
Unidade: Euro:
2012
Valor N valor
contabilistico I!nparldadef contabilistico
Ajustamentos .
bruto liguido
Depdsitos & ordem 5.744.062 - 5.744.062
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos 7.612.230 - 7.612.230
Ativos financeiros detidos para negociacdo 600 - 600
Ativos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 558.156.823 - 558.136.823
Ativos disponiveis para venda 126.844.651 - 126.544.651
Empréstimos e contas a receber 46.338.705 46.338.705
Outros devedores 2.200.122 1.029.392 1.170.730
Exposicdo maxima ao risco de crédito 746.877.293 1.029.392 745.847.900

Para efeitos de analise de risco a rubrica de Empréstimos e Contas a Receber inclui, em 2013, as
operagdes por liquidar credoras no montante de 141.775,33 Euros (2012: 804.999 Euros). Nas
demonstracOes financeiras, estas operagdes, pela sua natureza, encontram-se refletidas no Passivo na

rubrica de Outros Passivos Financeiros — Outros.
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A gestdo do risco de crédito na Eurovida, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou
a variacdo do valor de um dado ativo, face a degradacdo da qualidade do risco da contraparte), assenta
na regular monitorizagdo e analise da exposigdo da sua carteira de investimentos, através de relatérios

mensais de riscos financeiros.

A existéncia de limites internos de exposicao por notacdo de risco de crédito, por tipo de carteira de
seguros, permite mitigar os riscos associados e manter a exposicao dentro de limites consideraveis como

aceitaveis pela gestdo da companhia.

Risco de concentragao por classe de ativos
A desagregacdo da carteira da Eurovida, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, pode ser vista como segue:

Unidade: Euras

Investimentos 2013 %o 2012 Yo \133:,1‘2’
Depdsitos & ordem 31.008.156 4% 5.744.062 1% 440%
Outros depdsitos 52.131.649 6% 36.126.818 5% 445
Operagdes a liquidar (1 (92.115) - (645.352) - -86%
Empréstimos concedidos (2) 1.376.049 - 1.462.396 - -6%
Titulos de rendimento fixo 616.113.448 73% 561.085.913 75% 10%
Partes de capital em filiais & associadas 7.612.230 1% 7.6812.230 1% 0%
Agles 20.556.869 2% 20.428.957 3% 1%
Fundos de investimento 119.855.788 14% 112.733.914 15% 6%
Derivados detidos para negociagdo &00 - 600 - 0%
Outros titulos 135.289 - 127.634 - 6%

Total 848.697.962 100% 744.677.171 100% 14%

(1) O walor das operagdes aliquidar inclui o montante das operagdes devedoras [refletidas no ativa) e eredoras [refletidas no passiva)
[2] Carresponde ao valor liquida dos ativas, deduzida do valor de imparidades efou sjustamentos

A 31 de dezembro de 2013, a carteira de investimentos da Eurovida apresenta uma maior exposicao aos
titulos de rendimento fixo em 73% (75% em 2012), seguido dos fundos de investimento com uma
representatividade de 14% (15% em 2012) e depdsitos em instituicdes de crédito com 10% (6% em
2012).

Terminamos o ano de 2013 com maior peso da rubrica liquidez relativamente ao ano anterior (+4%) e
com um decréscimo do peso das restantes principais categorias, em especial os Titulos de rendimento

fixo, com um decréscimo de 2%.

Risco de concentracao por emitente

Regularmente, e com base nas notagdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Bloomberg Composite, Standard & Poor’s, Moody’s Fitch e DBRS), é calculada a
percentagem de exposicao da carteira de investimentos por notagdo, monitorizadas as respetivas
alteracdes de notagdo por titulo, acompanhamento dos Outlook, graus de subordinacdo e o devido

cumprimento dos limites estabelecidos pela gestdo.
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Em relagdo a exposicdo ao risco de crédito dos titulos de rendimento fixo (73%) e de produtos o. (<3
=
estruturados (0,2%), a carteira de investimentos da Companhia apresenta as seguintes exposicdes, a 31 o 5
de dezembro de 2013 e de 2012: ® >
ow
Alocacdo por Alocacdo por Variacdo face Peso da o
Rating Rating Rating a 2012 Carteira 0]
2013 Acumulada [> Carteira) 2013 N
(@)
-
AAA 3,5% 3,5% 1,2% 2,5% )
AL 2,5% 6,0% 1,5% 1,8%
A 4,7% 10,7% 0,4% 3,4%
BBB 26,0% 36,8% -0,1% 18,9% Q g
BB 58,8% 95,6% -1,7% 42,8% r:_S'_ Q
Outros * 4,4°% 100,0% -1,3% 3,2% o g
" Correzponde atitulas com notagio inferior a BE & sem rating % 8
)]
y o o
S o
Alocacao por Alocacdo por Variacao face Peso da g 5
Rating Rating Rating a 2011 Carteira n “8
2012 Acumulada (% Carteira) 2012 o 5
O o
@ (V)
AAA 2,2% 2,2% 0,4% 1,7% 8
AA 1,1% 3,3% -1,8% 0,8% n
A 4,3% 7, 7% -13,2% 3,3%
BBB 26,1% 33,8% -10,9% 19,7%
BE 60,6% o4,3% 21,9% 45,7%
Outros * 5,7% 100,0% 3,5% 4,3%

" Carresponde a titulos com notagia inferior a BE e sem ranting

Durante o ano de 2013, verificou-se uma melhoria do risco de crédito dos titulos da carteira em geral
dentro da base de ativos que concorrem para a analise em questdo. A categoria de rating AA registou a
maior variagdo em termos de aumento do seu peso, com um incremento de 1,5%, seguida da categoria
AAA com um acréscimo de 1,2%. As categorias com rating inferior a A sofreram, um decréscimo, sendo

0 mais acentuado o da categoria BB (-1,7%).
Os setores mais afetados por alteragbes negativas de rating foram, em primeiro lugar, e no que se

refere a composicdo setorial da carteira da Eurovida, o setor financeiro, seguido do setor das

comunicagdes.
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Em termos de exposicdo das classes de Rating por maturidade (vida média), a componente de © U
) ' ) o o >
rendimento fixo e de produtos estruturados apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de o
2013 e 2012: S >
=
Unidade: Euraz Q
B B n
Rating / Maturidade 2013 N
=3 =5 =7 =10 >=10 Total o
em % em Valor =
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas (O8]
AR 1,6% - 0,2% - - 1,9% 16.445.509
AA 1,1% 0,1% - - - 1,3% 11.206.145
A 1,1% 0,5% 0,2% - - 1,8% 15.459.713 o>
BBB 11,6% 3,3% 1,2% 0,4% - 16,4% 139.303.859 O 3
< =BB 24,5% 7,0% 10,1% 1,5% 0,9% 44,3% 376.066.682 r:_S'_ M
Unrated (NR) 1,0% 0,2% 0,2% - - 1,4% 11.505.209 Q é
Activos disponiveis para venda Q o)
® o
ABA 0,2% 0,1% - 0,2% 0,1% 0,6% 4.933.598 0
AR 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% - 0,5% 4.370.788 ) g
A 0,5% 0,2% 0,7% 0,2% 0,1% 1,6% 13.706.656 S &
BEB - 0,4% 0,9% 0,8% 0,4% 2,5% 21.196.417 > 5
= =BB 0,2% 0,1% - - 0,2% 2.045.909 8 (e}
Unrated (NR) - - - - - - - o) o
Contas a receber * ®
U q).
ABA - - - - - - 51 Q
A - - - - - - - Q
EEE - - - - - - - &)
< =BB - - - - - - B
Unrated (NR) - - - - - - -
Total (em %) 42,3% 11,9% 13,7% 3,3% 1,4% 72,6%
Total (em wvalor) 358.966.147 100.665.597 116.405.046 27.921.352 12.290.595 616.248.737
" "Coontas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
Unidade: Eures
Rating / Maturidade 2012
Total
<3 <5 <7 < 10 >=10
em % em Valor
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
AR 1,0% 0,3% 0,1% 0,1% - 1,5% 11.388.931
AR 0,3% 0,1% 0,0% - 0,0% 0,5% 3.615.964
A 1,9% 0,3% 0,1% - 0,0% 2,3% 17.346.531
BBB 13,9% 2,5% 0,6% 0,2% 0,0% 17,3% 128.550.434
= =BB 31,0% 12,6% 3,6% 1,5% 0,1% 48,8% 363.039.293
Unrated (NR) 0,5% 0,3% 0,0% - 0,0% 0,8% £.032.758
Activos disponiveis para venda
AR 0,1% - - - - 0,1% 1.094.810
AR - 0,2% 0,1% - - 0,3% 2.407.021
A 0,3% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,9% 7.062.345
BEE 0,3% 0,6% 0,8% 0,3% 0,2% 2,2% 16.673.028
= =BB 0,1% - - - 0,0% 0,1% 1.085.042
Unrated (NR) - - - - 0,0% -
Contas a receber *
AR - - - - 0,0% 0,0% 19,192
AR - - - - - 0,0% -
A - - - - - 0,0% -
BBB 0,2% - - - - 0,2% 1.265.711
< =BB 0,1% 0,1% - 0,1% - 0,2% 1.632.485
Unrated (NR) - - - - - 0,0% -
Total (em %) 49,8% 17,1% 5,4% 2,4% 0,7% 75,4%
Total (em valor) 370.523.409 127.537.288 40.544.223 17.645.993 4.962.634 561.213.547

" "Ciontas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimaos e contas a receber”
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o C
%3
3 S
A exposicdo ao risco de crédito dos resseguradores apresentava a seguinte exposicdo em 31 de g )D>
dezembro de 2013: QN
" S >
Unidade: Euras - -
9% de valor dos  ....Rating () %
Ressegurador Participacao Cap!tais SaPp
de Resseguro cedidos N
(@)
-
General Reinsurance AG 10,0% 12.558.961 Al w
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franca) 20,0% 25.117.922 BA-
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) 100,0% 5.600.000 A
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. 20,0% 25.117.922 AR~ Q g
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. 100,0% 22.500 AA- 35 O
RGA International Reinsurance Company Limited 20,0% 25.117.922 AA- &r é
Sc?r Global Life Reinsurance Ireland LTD 100,0% 2.225,322.341 A+ % 8
Swiss Re Europe 5.A. 30,0% 37.676.883 AA- o =
Total 2.356.534.451 = gJ_’
[ Matagdes da Standard & Poaor's para divida de longo prazo UOD')- §
® o
Risco de concentragdo por risco Pais/Zona Geografica g -
Em relagdo a exposicdo por Zona Geografica a carteira de investimentos da Companhia apresenta as :‘,—
seguintes exposigdes, a 31 de dezembro de 2013 e em 2012: -
i
Zona Geografica PE!?D =m PES_D =m Variacdo
Carteira 2013 Carteira 2012
Portugal 61,0% 54,7% 6,3%
Espanha 7,.9% 8,7% -0,8%
Italia 6,3% 1,3% 5,1%
Franga 2,6% 2,1% 0,5%
Reino unido 1,6% 0,9% 0,7%
Paises Baixos 1,5% 4,9% -3,4%
Estados Unidos da América 1,0% 1,4% -0,4%
Alemanha 1,0% 0,8% 0,2%
Dinamarca 0,3% 0,0% 0,3%
Brasil 0,3% 0,0% 0,3%
Replblica Checa 0,2% 0,0% 0,2%
Australia 0,2% 0,2% 0,0%
Japido 0,2% 0,0% 0,2%
Suécia 0,2% 0,0% 0,2%
Irlanda 0,1% 1,3% -1,1%
Coreia do Sul 0,1% 0,0% 0,1%
Polania 0,1% 0,1% 0,0%
Luxemburgo 0,1% 1,2% -1,1%
Ilhas Caimdo 0,0% 0,3% -0,2%
Suiga 0,1% 0,2% -0,1%
Cutros 1,1% 1,4% -0,3%

Durante o ano de 2013, as variagdes mais significativas ocorreram na exposicdo a Portugal (com um

aumento de 6,3%), Itdlia (com um aumento de 5,1%) e um decréscimo de 3,4% nos Paises Baixos.
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[
Risco de concentracao por setor o. (<3
<
A carteira mantém a maior exposi¢cdo ao setor financeiro, tendo aumentado a sua posicdo em 1,1% o 5
relativamente ao ano anterior. Houve um acréscimo (3,4%) de exposicao ao setor das comunicagdes. g L);
S >
(s
i Q
n
Sector Peso em Peso em Variacdo
Carteira 2013 Carteira 2012 < B
Financial 37,7% 36,7% 1,1% —
Government 20,3% 29,1% -8,8% o
Utifities 4,4% 4,2% 0,2%
Consumer Non-Cyclical 0,7% 0,6% 0,1% 0>
()]
Communications 5,6% 2,2% 3,4% r:_s'_ Q
Real Estate 0,5% 0,5% -0,1% 9 o
o
Energy 2,2% 1,6% 0,7% o9
Basic Materials 0,9% 0,7% 0,2% 8 g
Industrial 2,4% 2,8% -0,4% g_ o
Consumer Cyclical 0,5% 0,3% 0,2% 8 53,
o
Diversified 0,5% 0,4% 0,1% o o
Technology 0,3% 0,3% 0,0% g -
a
Q
)

Em termos de exposicdo do setor financeiro por grau de subordinagdo dos titulos de divida temos a

seguinte decomposicao em 2013:

Unidade: Euras

Subordinacso valor Financeiras Eurovida
c Investimento (%) (%)
Lenior 282.579.820 01,6% 33,3%
Lower Tier 2 1.236.855 0,4% 0,1%
Tier 1 511.089 0,3% 0,1%
Others 23.785.173 7. 7% 2,8%
Total 308.412.938 100,0% 36,36%

A componente “Others” é constituida por emissdes de divida em que o grau de subordinagdo ndo se

encontra explicitado.

Politica de utilizacdo de derivados

A utilizagdo de produtos derivados como forma de mitigacdo dos riscos associados, encontra-se de
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdao, bem como, explicitada em
normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os tipos de operagdes e contratos
permitidos, os mercados autorizados e o processo de aprovacao das referidas operagées. Os derivados

adquiridos tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira.

Mensalmente monitoriza-se o risco de crédito da emissdao, do emitente e o risco de crédito da

contraparte:
. . Valor Valor Rating de
Contraparte Designacdo Nocional Ativo Contraparte Outlook
Banco BPI, 5.A. Eurovida Digital On Commaodities 15-09-2014 6.000.000 600 BB- Neg
Total 6.000.000 600

Agends de Pating: Standurd and Poor's
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39.2. Risco de mercado

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de acdes e outros.

Mensalmente sdo feitos testes de sensibilidade/variacdo as taxas de juro e aos precos de acdes e de
fundos de investimento e quantificagdo do seu impacto na valorizagdo dos ativos financeiros que

compdem a carteira de investimentos da companhia.

Quanto a variacdo das taxas de juro o seu impacto é o referido abaixo, quanto ao risco da variagdo de
precos de agles e de fundos de investimentos, é feita a andlise de sensibilidade mensal e os seus efeitos
sdo os seguintes a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Unidade: Euros

Variacao Estimada Variacao Estimada
2013 2012
Variacio Percentagem valor Percentagem valor
< (%) (Euros) (%) (Euros)
Componente FII
-10,0% -0,7% -6.244.270 -1,0% -7.148.356
-20,0% -1,5% -12.488.539 -1,9% -14.296.673
Componente FIM/ Acdes
-10,0% -1,0% -8.558.219 -0,9% -6.925.174
-20,0% -2,0% -17.116.438 -1,9% -13.858.347

As abordagens sdo complementadas pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliagdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisdo.

No caso de uma eventual queda do mercado em cerca de 10%, a carteira global de fundos de

investimento imobilidrio poderd desvalorizar em 6,2 milhdes de Euros (7,1 milhGes de Euros 2012).

Numa eventual queda do mercado em cerca de 10%, o impacto na carteira global de acdes e de fundos

de investimento mobilidrio serd um decréscimo de 8,5 milhdes de Euros (6,9 milhdes de Euros 2012).

Risco de taxa de juro
As operagGes da Companhia encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro na medida
em que os ativos geradores de juros (incluindo os investimentos) e os passivos geradores de juros

apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.
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A monitorizacdo do risco de taxa de juro (variagdo) é efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro,
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo na curva de taxas de
juro (choque multiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um
cenario de variacdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em

carteira. Os efeitos sdo os seguintes:

Unidade: Euras
Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2013 2012

Variacdo taxa juro Percentagem valor Percentagem Valor
(Em ponto base) (%) (Euros) (%) (Euros)
300 -6,0% -51.233.886 -5,0% -36.898.096
200 -4,0% -34.155.,924 -3,3% -24,598.731
100 -2,0% -17.077.962 -1,7% -12.299.365
-100 2,0% 17.077.962 1,7% 12.299.3565
-200 4,0% 34.155.924 3,3% 24.5998.731
-300 B6,0% 51.233.886 5,0% 36.898.096

Mensalmente, sdo monitorizadas as variacdes ao preco e ao valor da carteira de obrigagdes, em caso de

variagdes de taxa de juro, num intervalo de valores situados entre [-3%), 3%].

Risco cambial

Risco decorrente da variacdo do valor de ativos/passivos detidos pela Companhia decorrente de
oscilagbes nas taxas de cambio das moedas em que esses ativos/passivos estdo expressos.

A atual exposicdo cambial da carteira de investimentos da companhia é incipiente, sendo esta na sua
totalidade respeitante a seguros em que o risco do investimento é do tomador do seguro, distribuida

como segue:
b
2013 2012 var. (%)
Representacdo Representacdo 2013712
Moeda
(%) (%)
Eurao §7,94% 57,64% 0,24%
Us Dalar 1,95% 1,58% 0,42%
Outras 0,12% 0,77% -0,66%

No entanto, a companhia monitoriza a exposicdo ao risco cambial, com o intuito de assegurar que esta

se encontra dentro dos limites legalmente estabelecidos.

39.3. Riscos especificos de seguros

As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de seguros, os quais classificamos na
categoria do Risco Especifico de Seguros.

Os riscos especificos de seguros sdo os riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricao e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistros e do resseguro. Sdo aplicaveis a todos

os ramos de atividade e podem subdividir-se em diferentes sub-riscos:
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Risco de Desenho dos Produtos
Risco da empresa de seguros assumir exposicées de risco decorrentes de caracteristicas dos produtos

nao antecipadas na fase de desenho e de definigao do prego do contrato.

Risco de Prémios

Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apdlices atualmente em vigor, e cujos prémios ja
foram cobrados ou estdo fixados. O risco é o de os prémios cobrados ou ja fixados poderem vir a
revelar-se insuficientes para a cobertura de todas as obrigagdes futuras resultantes desses contratos

(subtarifacao).

Risco de Subscricao
Risco de exposicdo a perdas financeiras e/ou técnicas relacionadas com a selegdo e aprovagao dos riscos

a segurar.

Risco de Provisionamento
Risco das provisGes para sinistros constituidas se virem a revelar insuficientes para fazer face aos custos

com sinistros ja ocorridos.

Risco de Sinistralidade
Risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou de que alguns sinistros tenham custos

muito superiores ao esperado, resultando em perdas inesperadas.

Risco de Retengao
Risco de uma maior retencdo de riscos (menor protecdo de resseguro) poder gerar perdas devido a

ocorréncia de eventos catastroficos ou a uma sinistralidade mais elevada.

Risco Catastrofico

Resulta de eventos extremos que implicam a devastacdo de propriedade, ou a morte/ferimento de
pessoas, geralmente devido a calamidades naturais (terramotos, furacdes, inundagdes). E o risco de que
um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude, normalmente num periodo curto (até
72 horas), implique um desvio significativo no nimero e custo dos sinistros, em relacdo ao que era

esperado.

De referir, que os processos de subscrigdo, provisionamento e resseguro encontram-se documentados

no que respeita as principais atividades, riscos e controlos.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia séo:

e Delegacao de competéncias definidas formalmente para os diferentes processos;
e Politicas Internas adequadas as necessidades e complexidade do negdcio;

» Reconciliages e conferéncias contabilisticas;

* Monitorizagdo de niveis de servigo.

A Companhia, para efetuar uma adequada avaliacdo do risco especifico de seguros, tem definida uma
politica de subscricdo de contratos onde estéo previstos a metodologia de analise de risco, os elementos
a utilizar na mesma e os critérios de decisdo, com subsequente impacto no tarifario a vigorar e que é
revisto periodicamente. Ha também uma politica de gestdo de sinistros, baseada na analise dos

elementos indispensaveis de avaliagdo dos sinistros que estdo definidos contratualmente.
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O risco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a
aumentos de sinistros (no pagamento de rendas) superiores aos esperados. O risco de longevidade é
gerido através do pricing da politica de subscricdo e de uma revisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas para definir os prémios e constituir as provisdes. Nas analises de longevidade verifica-se, se esta
estd acima ou abaixo das tabelas de mortalidade utilizadas. Caso esteja acima sdo criadas provisGes

suplementares e os prémios sdo ajustados em conformidade.

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras viverem
menos do que o esperado. Dado o aumento continuo da esperanga de vida da populacdo, o risco de

mortalidade ao nivel da carteira em vigor pode vir a ser significativo se ocorrer um grande nimero de
mortes na sequéncia de catastrofes. O risco de mortalidade é atualmente mitigado através da politica de

subscrigdo e dos tratados de resseguro.

A politica de resseguro serve de instrumento para garantir a mitigacdo dos riscos em funcdo da
capacidade de subscricdo da seguradora. Relativamente a distribuicdo geografica dos riscos assumidos
em Portugal, ela segue aproximadamente a distribuicdo populacional no territério continental, ndo
existindo acumulagGes de risco relevantes. Ndo ha exposicdo ao risco nos territérios insulares. A
exposicao a riscos fora do territério Europeu é minima e é alvo de adaptacgdo tarifaria que compensa o

risco adicional.

Com o cumprimento sistematico dos procedimentos de verificacdo dos elementos indispensaveis para as
referidas politicas e com a politica de resseguro associada, a Companhia mitiga os riscos associados ao

risco especifico de seguros.

A Eurovida pratica uma politica de resseguro cedido baseada em tratados proporcionais de quota-parte e
de excedentes, com o objetivo de reduzir o impacto de riscos de ponta, de catastrofes e de

concentragdo.

O programa de resseguro em 2013 é constituido pelos seguintes tratados:

Ressegurador ::::aﬂi
General Reinsurance AG Excedente
Hannowver Ruckwversicherung AG (sucursal Franga) Excedente
Hannowver Ruckwersicherung AG (sucursal Franga) Quota Parte
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Excedents
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Quota Parte
RGA International Reinsurance Company Limited Excedente
Scor Global Life Reinsurance Ireland LTD Quota Parte
Swiss Re Europe 5.A. Excedents

De destacar que em setembro de 2013, a companhia celebrou com a Scor Global Life Reinsurance, Lda
um tratado de resseguro proporcional, no dmbito do qual ressegurou, desde 1 de janeiro de 2013, 95%
dos riscos de mortalidade e de invalidez associados a uma carteira de apodlices do ramo vida risco.

Ver adicionalmente Nota 30.
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O quadro da exposicdo da Eurovida em termos resseguro resume-se como segue: g. O
3 S
© U
% no Tratado Rating (1) o >
Ressegurador de RESSELUIFQ s (@) S/)
Obrigatdrio S&pP g >
=
General Reinsurance AG 10,0% Ad+ %
Hannover Ruckwversicherung AG (sucursal Franga) 20,0% AA- )
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) 100,0% AA- (@)
Munchener Ruckwversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. 20,0% AA- G
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. 100,08 AA-
RGA International Reinsurance Company Limited 20,0% Ad-
Scor Global Life Reinsurance Ireland LTD 100,0% A+ o>
Swiss Re Europe S.A. 30,0% AA- O 3
3 M
["I Motagdes da Standard & Poor's para divida de longo praze S)r é
Q g
® o
: P : - A ) 0 W
No quadro abaixo, esta o indicador com informagao sobre o peso dos prémios do resseguro cedido no V)
5 =
. L. . . Q
conjunto dos prémios brutos emitidos do seguro direto para os anos de 2013 e 2012: g 5
(e}
v o
nidade: Euros = ()
o
2013 2012 =
Q
o
Prémios brutos emitidos de seguro direto 56.739.273 19.444.267
Produtos Financeiros 41.038.605 3.785.816
Produtos de Risco 15.700.668 15.658.450
Prémios de resseguro cedido 13.373.611 2.110.039
Taxa de Cedéncia ) 85,2% 13,5%

[1] Tratam-se de prémios relativos a produtos de risco.
[2] Caleulada incidindo apenas sobre as produtas de rizeo [excluinda o prémic inicial - ver Mata 30

A anadlise de sensibilidade dos riscos de seguros, tendo em atengdo as principais condicionantes, é como
segue a 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Unidzde: Euros
Impacto nos Resultados
antes de Impostos

Custos com sinistros

Aumento de 5% nos custos com sinistros

do exercicio, liquidos de resseguro (620. ) (859.641)

Aumento de 10% nos custos com
sinistros (1.240.887) {1.719.281)
do exercicio, linuidos de resseaqurn

Despesas
=]
Aumento__de }El a'!: nos custos de (416.701) (564.365)
exploracao, liguidos de resseguro
o,
Aumento de 15% nos custos de (625.051) (846.548)

exploracdo, liguidos de reszeguro

O risco de variacGes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que é
exercida nestas rubricas, seja por razdes de maior ocorréncia de factos gerados geradores de custo,

inflagdo ou menor eficiéncia interna.
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39.4. Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de

V'S vAINOdN4

posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face

€T(QZ SeIU0D 3 oLI0Ie| Y

as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

E efetuado semestralmente um estudo de ALM, no sentido de monitorizar as necessidades de liquidez

face aos vencimentos do passivo.

A companhia, durante o ano de 2013, continuou a monitorizar de forma regular os critérios de liquidez
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O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na

prossecucao de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas

informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizagéo.

O Sistema de Controlo Interno pode ser definido como um conjunto de atividades de controlo que visam

o cumprimento das politicas e procedimentos definidos na Companhia.

Como tal, o Controlo Interno representa a implementacdo de atividades de controlo para os riscos de
ndo cumprimento das politicas e procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das operagdes e
compliance. Neste sentido, os riscos apresentados no Sistema de Controlo Interno enquadram-se nos
riscos operacionais apresentados no Sistema de Gestdo de Risco, embora com um nivel de detalhe

superior.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvolvimento do sistema de gestao
de riscos e de controlo interno da Companhia assenta no modelo das trés linhas de defesa: a um
primeiro nivel, é representada pelas diferentes Direcdes e Gabinetes que sdo as areas responsaveis pela
operacionalizagdo de gestdo de risco e respetivos controlos; Um segundo nivel, representado pela
Direcdo Controlo de Gestdo de Risco e pela Diregdo de Auditoria Interna que detém uma funcdo de
auditoria interna independente no ambito da gestdo de riscos, tendo como principal objetivo
providenciar a garantia da efetividade dos controlos; e um terceiro nivel, representado pela Auditoria

Externa, que detém uma fungdo de supervisdo.

No contexto do Sistema de Controlo Interno foram definidos os responsaveis dos processos, que tém
como principal fungdo assegurar que aquele sistema apresente um nivel de robustez suficiente que

permita minimizar a ocorréncia das perdas financeiras diretas ou indiretas.

A Companhia apresenta uma politica formal de gestdo de reclamagdes existindo um relatério mensal de

reclamagdes no ambito da gestdo da carteira. Existe igualmente um plano formal de continuidade de

negocio e um plano de Disaster Recovery.

143

Juntos com Futurol



A m
o C
23
Pal -
Nota 40 - Solvencia o =
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. . . . . a . o D
A Companhia monitoriza os requisitos de solvéncia de acordo com a Norma Regulamentar n.® 6/2007-R o >
. wn
de 27 de abril, alterada pelas Normas Regulamentares n.© 12/2008-R, de 30 de outubro e n.© 4/2011-R, Q >
=
de 2 de junho, emitidas pelo ISP. o
n
N
O célculo da respetiva margem apresenta, a 31 de dezembro de 2013 e 2012, os seguintes 8
componentes: w
Unidade: Euras
2013 2012 0>
O 3
r:_S'_ (0]
Elementos constitutivos do Fundo de Garantia 69.769.019 64.343.850 Q é
Margem de solvéncia a constituir 29.455.628 27.540.830 % )]
2 . . o
Segurols !'ladu ligados a fundols de investimento 9.045.890 9.375.524 O w
(excluindo sequros complementares) oo
Seguros e operacdes ligados a fundos de investimento 18.430.663 16.343.898 g- %
. . o
(e}
Seguros complgmentares (lnclumd_ﬂ seguros complementares 580.296 593.445 » g
de seguros ligados a fundos de investimento) o o
Fundos de Penzdes 1.398.779 1.257.960 g -
Fundo de Garantia minimao legal 3.700.000 3.700.000 a
Excesso/insuficiéncia da margem de solvéncia 40.313.391 36.803.020 %
Taxa de cobertura da margem de solvéncia 236,86% 233,63%
236,86% 233,63%

Adicionalmente é efetuada uma avaliagdo mensal da Margem de Solvéncia, sendo reportados os desvios

encontrados.

Nota 41 - Compromissos

A Companhia possui diversos contratos de locacdo operacional de veiculos. Os referidos contratos foram
celebrados por prazos de 4 anos, e ndo esta prevista a transferéncia de propriedade no final da locacéo.
As rendas pagas sdo reconhecidas como gasto, durante o periodo de aluguer a que respeitam. Os
pagamentos futuros minimos decorrentes dos referidos contratos de locagdo operacional néo

cancelaveis, de acordo com a sua maturidade, sdo os seguintes:

Unidade: Euroz

até 1 ano 1-5anos Total

Rendas vincendas de contratos de locagdo 71.788 93.136 164.924

Durante o exercicio os pagamentos de locagdo operacional reconhecidos em resultados, atingiram o
montante de 96.728 Euros (97.725 Euros em 2012).

Em 31 de dezembro de 2013, ndo existem garantias bancarias, uma vez que a garantia existente em
2012, no total de 87.028 Euros no ambito de uma reclamagdo graciosa efetuada junto da Autoridade

Tributaria, foi cancelada.
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Nota 42 - Elementos extrapatrimoniais o 2
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) ~ ) o >
O valor dos ativos dos fundos de pensdes geridos pela empresa de seguros, em 31 de dezembro de o n
2013, era de 135.892.147 Euros (127.932.987 Euros em 2012) distribuidos como segue: 8 J>
(s
Linidade: Euroz %
Valor dos Ativos do Fundo N
(@)
2013 2012 =
(O8]
Fundos de Pensdes geridos pela Companhia
Banco Popular Portugal, S.A. 128.494.663 121.796.050 >
Portucel, 5.A. 3.418.739 3.352.497 8
Fundo de Pensdies Aberto Open 2.219.443 1.843.726 é
Eurovida Reforma Valor 430.721 319.718 8
Eurovida Reforma Rendimento 1.328.581 620.998 m
Q
Total 135.892.147 127.932.987 )

De referir, que com excegdo do Fundo Reforma Rendimento que tem uma garantia de rendimento

e @ o5ue

X

minimo de 2%, os restantes fundos ndo garantem um rendimento minimo.

sepJad @ soyues ap ejuo)d

Nota 43 - Eventos subsequentes

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizacdo para emissdo destas demonstracdes
financeiras, nao foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagoes

adicionais.
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros o 2
i
© U
o >
Unidade: Euras
Valor de Balanco Q Sn
5 >
. N . Montante do o do Valor Preco valor - - "
Designacao Quantidade Valpr Nominal Médio r!_e Tutralrdf Unitario” Total Q
Nominal Aquisicao Aquisicao "
1. Filiais, Associadas, Empreendimentos Conjuntos e N
Outras Empresas Participadas e Participantes o
1.1. Titulos Nacionais |
1.1.1. Partes de capital em filiais w
Popular Seguros 1.500.000 5,00 7.500.000 5,00 7.500.000
Sub-Total 1.500.000 7.500.000 7.500.000
1.1.2. Partes de capital em associadas
Refundos Soc. Gest. Fundos Inv. Imob. 15.000 7,48 112.230 7,48 112.230
Sub-Total 15.000 112.230 112.230
1.1.8. Titulos de divida de outras empresas participadas
e participantes
Banco Popular Portugal 3.6% 21-10-2015 100.000 100,00% 100.000 100,70% 100.700
Banco Popular Portugal 5 26-02-2014 9.000 100,00% 9.000 100,07% 9.006
Banco Popular Portugal 5% 18-05-2014 34.000 100,00% 34.000 103,15% 35.072
Banco Popular Portugal 5% 21-03-2014 490.000 100,00% 480.000 100,00% 490.000
Banco Popular Portugal 5,75% 02-01-2014 1.280.000 100,18% 1.282.278 100,63% 1.288.126
Banco Popular Portugal 6.5% 24-04-2015 10.000.000 104,08% 10.407.825 105,47% 10.547.286
Banco Popular Portugal 6.5% 26-10-2016 20.000.000 105,33% 21.065.614 107,74% 21.548.028
Banco Popular Portugal 6.5% 29-12-2014 45.000.000 103,47% 46.562.707 103,88% 46.746.727
Banco Popular Portugal S 4 13-05-2014 376.000 101,44% 381.407 101,45% 381.438
Sub-Total 77.289.000 80.332.631 81.146.385
Total 1.515.000 77.289.000 87.944.861 88.758.614
1.2. Titulos Estrangeiros
1.2.4. Partes de capital emmoutras empresas participadas
Participantes
Banco Popular Espanol Sa. 9.000 4,37 39.330 4,36 39.240
Sub-Total 9.000 39.330 39.240
1.2.8. Titulos de divida de outras empresas participadas
e participantes
Banco Popular Espanhol 5.4, 7% 25-11-2015 150.000 34,50% 52.350 33,19% 49.786
Banco Popular Espanol Sa 3,5 11-09-2017 200.000 103,58% 207.158 104,64% 209.287
Banco Popular Espanol Sa 6,75 04-04-2018 200.000 97,00% 194,000 101,28% 202.555
Popular Capital 5a 6 FERP 472.000 75,00% 354.000 79,81% 376.696
Sub-Total 1.022.000 807.508 838.324
Total 9.000 1.022.000 846.838 877.564
Total 1.524.000 78.311.000 68.791.699 89.636.178
2. Qutros
2.1. Titulos Macionais
2.1.1. Instrumentos de capital e Unidades de
Participagdo
2.1.1.1. Acgdes
B Investimento Global 1.595.000 115 1.841.904 115 1.341.904
Banco Bpi Sa. 33.550 195 42,005 101 40.629
Banco Comercial Portugues Sa 1.211.491 0,18 217.727 0,17 201.556
Banco Espirito Santo S5a 25.125 1,05 26.281 1,04 26.030
Banif Sa £3.531 0.01 676 0.01 711
Cimilonga Imobiliaria 13.200 20,26 267.421 20,26 267.421
Corticeira Amorim Sgps Sa 228.008 2,20 501.618 2,20 501.618
Ctt-Correios De Portugal Sa. 3.110 553 17.198 555 17.261
Edp Renovaveis Sa. 4.000 384 15.364 384 15.372
Energias De Portugal Sa 264,490 2,65 701.103 2,66 703.808
Galp Energia Sgps Sa 17.890 11,90 212.891 11,80 212.891
Global Intelligent Technaologies 225.000 0,23 51.750 0,22 49.500
Grupo Soares Da Costa Sgps Sa 20.700 0,34 7.038 0,33 6.831
Inapa-Invest Particip Gestdo 10.000 0,22 2.200 0,21 2.100
Longapar Saps Sa 9.900.000 0,27 2.673.586 0,27 2.673.589
Longavia Imobiliaria 33.000 306 285.537 305 295.533
Martifer Sgps Sa 2.659 0,69 1.835 0,68 1.808
Meridiano 13 12.148,45 157.930 12.148,45 157.930
Motz Engil SGPS 5.A. 26.600 436 115.896 437 114.992
ONETIER PARTMERS SGPS, S.A. 125.000 1,00 125.000 1,00 125.000
OMETIER PARTMERS SGPS, S.A.5em Direito a Voto 125.000 1.00 125.000 1,00 125.000
Portugal Telecom Sgps Sa 342,996 3,23 1.107.041 3.16 1.083.181
RenRedes Energeticas Nacionais 183.000 554 432.478 54 431.934
Sonae Capital Sgps Sa 130.000 0,34 44,200 0,32 41.600
Sonae Industria Sgps Sa 127.740 0,58 74.168 0,56 71.918
Sonae Saps Sa 232.750 1.05 244.338 1.05 243.689
Sonae.com 78.500 550 195.858 558 200.568
Teixeira Duarte Sa. 77.500 0,89 68.975 0,89 68.975
Zon Multimedia Servicos 45,433 521 257.645 5,38 265.900
Sub-Total 15.164.286 9.824.662 9.789.251

(cont.)
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros s 2
e 5
(cont.) o g
Unidade: Eures O Wm
Valor de Balanco g ->
ct
Designacdo Quantidade HD"\::I“;: o %"ﬂ:"‘ir:al?r sz?cgpt:le T:t?r;; Unitario- Total g
Nominal Agquisicao Aquisicdo
2.1.1.3. Unidades de Participacdo em Fundos de B
Investimentos
Art Invest 10.000 3,78 37.752 3,69 36.926 =
FI1 POP PREDIFUNDO 38.579 11,74 452.842 11,78 454.281 w
Fundo Imosadde 436.870 9,91 4.325.766 10,82 4.727.021
Fundo Imosocial 1.281.597 5,39 8.192.023 6,41 8.214.524
Iberia Fund ©00.000 01 4.000 07 44.400
Imopromocdo 1.248 933,09 1.164.494 932,03 1.163.169
Logistica E Distribuigio 387.097 5,51 2.131.193 5,51 2.131.627
Lusimovest - Fundo De Investi 15.000 56,49 847.277 56,50 847.428
Luso Carbon Fund Fei 20 22.639,78 452.796 22.370,57 447.411
Maxirent Fundo De Investimento 1.604.181 10,11 16.218.109 9,94 15.952.457
New Energy Fund 7 18.248,30 127.738 18.115,65 126.810
Popular Economias Emergentes 11 - FEIF 24,942 9,65 240.643 9,65 240.795
Popular Euro Taxa Fixa - Fim de ObrigacBes Taxa Fixa 21.004 7,15 150.203 7,15 150.167
Popular Global 25 - Fundo De Fundos Aberto Misto de OF 61.245 5,79 354.658 5,80 355.356
Popular Global 50 - Fundo De Fundos de Investimento Al 20.461 4,91 100.462 4,93 100.833
Popular Obrigagdes Indexadas aEmpresas da Alemanha 5.233 11,54 60.394 11,65 60.976
Popular Obrigagdes Indexadas ao Ouro (Londres) 3.500 9,70 33.939 9,78 34.223
Popular Private MultiActivos - FEI 8.445 5,39 45,525 5,40 45,627
Popular Tesouraria - FIM Aberto 18.853 591 111.391 591 111.455
Vision EscritoriosFundo 778.850 3,99 3.108.386 3,91 3.045.771
Sub-Total 5.317.132 38.163.590 38.291.257
Sub-Total 20.481.418 47.988.252 48.080.509
2.1.2. Titulos de divida
2.1.2.1. De Divida Pudblica
Obrig Do Tes Medio Prazo 4,2 15-10-2016 584.540 100,5% 587.629 101,21% 591.590
Obrig Do Tes Medio Prazo 4,45 15-06-2018 12.106.000 98,2% 11.888.273 100,12% 12.120.063
Obrigacoes Do Tesouro 3,35 15-10-2015 §.700.000 99,9% 8.692.679 100,74% 8.764.529
Obrigacoes Do Tesouro 3,6 15-10-2014 5.514.200 100,8% 5.560.692 101,61% 5.602.948
Obrigacoes Do Tesouro 3,85 15-04-2021 6.490.000 89,1% 5.779.345 90,89% 5.898.921
Obrigacoes Do Tesouro 4,1 15-04-2037 5.825.300 72,7% 4,232.954 75,15% 4.377.745
Obrigacoes Do Tesouro 4,35 16-10-2017 5.086.000 99,2% 5.046.886 99,75% 5.073.323
Obrigacoes Do Tesouro 4,375 16-06-2014 1.538.000 101,1% 1.554.625 103,79% 1.596.341
Obrigacoes Do Tesouro 4,75 14-06-2019 32.400.000 97,4% 31.554.721 98,61% 31.850.528
Obrigacoes Do Tesouro 4,8 15-06-2020 11.310.000 94,6% 10.697.147 97,69% 11.048.398
Obrigacoes Do Tesouro 4,95 25-10-2023 100.000 92,2% 92.200 92,38% 92.379
Obrigacoes Do Tesouro 5,65 15-02-2024 200.000 96,0% 1591.900 99,65% 1959.292
Obrigacoes Do Tesouro 6,4 15-02-2016 26.850.000 105,1% 28.208.612 110,87% 29.768.172
Sub-Total 116.704.040 114.087.663 117.084.228
2.1.2.2. De Outros Emissores Publicos
Parpublica 4,191 15-10-2014 6.000.000 100,24% 6.014.367 101,76% 6.105.488
Sub-Total 6.000.000 6.014.367 6.105.488
2.1.2.3. De Outros Emissores
Banco Comerc Portugues 9,25 23-10-2014 £.200.000 104,96% 6.507.518 106,98% 6.632.887
Banco Comerc Portugues Tx Var 09-05-2014 3.264.000 98,78% 3.224.093 98,45% 3.213.558
Banco Espirito Santo 5a 3,875 21-01-2015 11.250.000 100,84% 11.344.473 104,80% 11.790.231
Banco Espirito Santo Sa 4,75 15-01-2018 20.600.000 101,02% 20.810.113 106,10% 21.856.558
Banco Espirito Santo 5a 5,625 05-06-2014 12.800.000 101,42% 12.982.260 104,56% 13.384.178
Banco Espirito Santo Sa 5,875 09-11-2015 21.900.000 104,03% 22.781.624 104,96% 22.986.675
Banco Espirito Santo Sa 6,875 15-07-2016 1.700.000 105,42% 1.792.191 109,66% 1.864.173
Brisa 4,5 05-12-2016 450.000 103,80% 467.095 104,13% 468.587
Brisa Concessao Rodov 5a 6,25 05-12-2014 1.590.000 102,44% 1.628.741 103,10% 1.639.354
Brisa Concessao Rodov Sa 6,875 02-04-2018 3.000.000 108,96% 3.268.876 115,52% 3.465.514
Caixa Eco Montepio Geral 1,852 30-01-2017 1.000.000 75,35% 753.500 77,01% 770.098
Caixa Eco Montepio Geral 3,3 23-03-2014 5.000 99,48% 4.974 102,19% 5.110
Caixa Eco Montepio Geral 5 08-02-2017 500.000 93,99% 469.950 98,44% 4582.179
Caixa Geral De Depositos 3,625 21-07-2014 300.000 100,99% 302.979 102,47% 307.419
Caixa Geral De Depositos 3,75 18-01-2018 £.200.000 102,05% £.327.184 106,38% £6.595.564
Caixa Geral De Depositos 3,875 06-12-2016 2.050.000 102,43% 2.099.810 103,81% 2.128.072
Caixa Geral De Depositos 4,25 27-01-2020 4.100.000 101,44% 4.155.184 106,08% 4.345.428
Caixa Geral De Depositos 5,125 19-02-2014 9.550.000 100,47% 9.594.961 104,72% 10.000.755
Caixa Geral De Depositos 5,625 04-12-2015 16.200.000 105,37% 17.070.625 105,75% 17.131.030
Continente 7% 25-07-2015 2.467.769 104,382% 2.586.812 107,67% 2.657.143
Cp Comboios De Portugal 4,17 16-10-2019 750.000 88,98% 667.328 89,87% 674.050
Energias De Portugal Sa 6 07-12-2014 75.000 102,39% 76.795 102,76% 77.069
Energias de Portugal S5a 6% 04-05-2015 325.000 103,25% 335.563 104,18% 338.596
Espirito Santo Fin Port 5,125 30-05-2016 300.000 99,68% 2899.051 99,66% 293.966
Futebol Clube do Porto 8.25% 25-05-2015 1.000 102,65% 1.027 103,54% 1.035
Galp Energia Sgps 5a 4,125 25-01-2019 1.500.000 101,24% 1.518.650 101,72% 1.525.738
Galp Energia Sgps Sa Tx Var 08-03-20138 500.000 102,10% 510.500 102,36% 511.823

(cont.)
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros c. 2
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(cont.) o 2
cont.
Unidsde: Eures o >
Valor de Balanco 0 uw
_ B _ Montante do o oo Preco valor - g >
Designacdo Quantidade Valpr Nominal Médio q.e Totralrd‘_e Unitario” Total -+ -
Nominal Aquisicio Aquisicio Q
n
Mota Engil Sgps Sa 6,85 18-03-2016 1.148.000 105,79% 1.214.460 107,69% 1.236.201
Papel Comercial Grupo Pestana 5% 30-12-2014 500.000 100,00% 500.000 100,01% 500.069 N
Papel Comercial Sonae Industria 3.434% 26-06-2014 1.000.000 100,00% 1.000.000 100,14% 1.001.431 O
Portucel Sa 5,375 15-05-2020 1.100.000 106,03% 1.166.293 106,98% 1.176.834 =
Refer-Rede Ferroviaria 4 16-03-2015 4.450.000 99,07% 4.408.767 102,93% 4.580.478 w
Refer-Rede Ferroviaria 5,875 18-02-2019 2.050.000 99,16% 2.032.708 104,44% 2.140.924
Ren Redes Energeticas 4,125 31-01-2018 1.700.000 101,08% 1.718.281 106,29% 1.806.924
Ren Redes Energeticas 6.25 21-09-2016 2.164.000 105,67% 2.286.757 107,75% 2.331.683
Semapa-Soc Inv E Gestao 6,85 30-03-2015 275.000 104,07% 286.194 105,46% 280.022
Semapa-Soc Inv E Gestac Tx Var 20-04-2016 1.550.000 95,00% 1.472.500 95,34% 1.477.739
Zon Multimédia Servigos 6.85% 19-06-2015 540.000 103,98% 561.509 104,26% 563.000
Sub-Total 145.054.769 148.233.342 152.271.182
Sub-Total 267.758.809 268.335.372 275.460.897
Total 20.481.418 267.758.809 316.323.624 323.541.406
2.2. Titulos Estrangeiros
2.2.1. Instrumentos de Capital e Unidades de Participagio
2.2.1.1. Acgdes
Accor Sa. 350 33,67 11.783 34,25 11.988
Acln Ltd 20.000 0,01 146 0,01 145
Agfa-Gevaert Nv - Warrants 583 0,00 - - -
Agfa-Gevaert Nv. 6.333 1,65 10.449 1,75 11.083
Air France-KIm. 1.000 7,45 7.448 7,59 7.586
Alcoa Inc. 4.970 10,66 38.425 7,70 38.272
Allianz 550 130,40 71.720 130,40 71.720
Alstomn Sa. 200 26,25 5.250 26,48 5.295
Antonov Plc. 12.500 0,01 125 0,01 125
Aperam. 82 13,06 1.071 13,39 1.098
Apple Computer Inc 300 568,23 123.609 408,56 121.997
Arcelormittal. 1.650 12,83 21.170 12,96 21.384
Axa Fa. 5.213 20,11 104.810 20,21 105.355
B.N.P. Paribas SA 1.500 56,48 84.720 56,61 84.915
Banco Santander Sa. 11.185 6,50 72.712 6,50 72.768
Bank Of America Corp. 6.300 15,63 71.419 11,29 71.127
Basf Se 1.000 77,70 77.700 77,70 77.700
Bayer Ag. 600 102,10 61.260 102,10 61.260
Bayerische Motoren Werke Ag 700 85,46 59.822 85,48 59.822
Brookfield Property Partners LP. 17 19,94 246 14,47 246
Burberry Group Plc. 4,000 14,90 71.476 18,18 72.736
Calypte Biomedical Corp 117.000 0,00 198 0,00 196
Chevron Corp. 500 125,02 45.327 90,57 45.287
Cie De St-Gobain. 400 39,99 15.996 39,98 15.930
Citigroup Inc. 1.850 52,20 70.028 37,79 69.303
Cnh Industrial Nv.. 1.250 11,29 10.234 8,23 10.288
Commerzbank AG. 2.998 11,67 34.987 11,71 35.107
Continental Ag. 300 160,65 48.195 159,45 47.835
Continental Resources Inc/Ok. 140 113,60 11.532 81,63 11.428
Credit Suisse Group Ag. 1.024 27,39 22.849 22,21 22.747
Daimler Ag. 600 63,10 37.860 63,10 37.860
Delhaize Group Sa. 165 44,09 7.274 43,07 7.107
Deoleo Sa 27.500 0,47 12.788 0,47 12.925
Deutsche Bank Ag. 3.180 34,67 110.246 34,70 110.346
Deutsche Lufthansa Ag. 650 15,39 10.000 15,49 10.065
Dexia Sa. 47.565 0,04 1.903 0,04 1.903
Diageo Plc. 3.691 19,86 87.946 23,98 88.501
Electricite de France Sa. 650 25,44 16.533 25,69 16.695
Eni Spa. 2.500 17,49 43.725 17,49 43.725
Essilor International Sa. 1.000 76,92 76.920,00 77,28 77.280,00
Eurccastle Investment Ltd. 500 7,38 3.690 7,36 3.680
European Aeronautic Defence An 1.200 55,73 66.876 55,81 66.972
Exxon Mobil Corp. 200 101,33 14.695 73,38 14.676
France Telecom Sa. 1.800 8,94 16.092 9,00 16.200
Frontier Communications Corp. 1.560 4,73 5.347 3,37 5.260
Global Energy Holdings Group 1.000 0,00 1 0,00 1
Hewlett Packard Co 1.000 28,14 20.407 20,29 20.289
Holcim Ltd. 1.400 66,36 75.683 54,37 76.124
Impac Mortgage Holdings Inc - 930 6,39 4.309 4,35 4.046
Imtech Mv. 400 2,03 813 2,13 854
Inmobiliaria Colonial Sa. 1.750 1,06 1.852 1,04 1.811
Intel Corp 20.000 25,89 375.475 18,82 376.332
K+5 Ag. 250 21,90 5.475 22,34 5.585
Koninklijke Philips Electronic 517 26,76 13.832 26,65 13.775
L Brands Inc. 1.000 60,78 44.071 44,84 44.841
La Seda de Barcelona 1.750 0,62 1.085 0,62 1.085
LafargeSA 200 54,25 10.850 54,47 10.894
Linde Ag. 400 152,60 61.040 152,25 60.900
Lloyds Banking Group Flc. 30.000 5,30 115.317 3,85 115.510
Microsoft Corp. 3.000 37,72 82.059 27,13 81.401
Mobistar Sa. 2.000 14,03 28.060 13,78 27.560
MokiaQY] 2.500 5,74 14.338 5,82 14.558
Mokia Corp 10.000 7,94 57.586 5,88 58.806
Movenergia 11 81 88.483,57 7.202.580 88.538,25 7.206.217
Myrstar. 2.600 2,28 5.928 2,29 5.954
Ordina Nv. 6.045 1,84 11.130 1,89 11.421
Petrobras - Petroleo Brasileiro Sa 5.550 13,64 54,881 9,98 55.415
Pfizer Inc. 3.000 30,58 66.519 22,20 66.609
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Nominal Aquisicio Aquisicio
Postnl. 673 4,16 2,799 4,14 2.788
Quabit Inmaobiliaria Sa. 29.500 0,12 3.570 0,12 3.422
Repsal Ypf Sa 2,292 18,40 42,173 18,24 41.808
Rio Tinto Plc. 1.313 33,66 53.013 40,85 53.633
Sanofi 5a 900 76,28 68.652 77,12 69.408
Service Point Solutions 5.A. 10.000 0,09 870 0,09 940
Siemens 700 99,15 65.403 99,51 69.657
Singulus Technologies Ag. 7.561 2,12 16.029 2,10 15.878
Smartheat Inc. 50 4,03 148 2,93 146
Suntech Power Holdings Co Ltd. 5.000 0,54 1.973 0,38 1.885
Technip Sa. 100 67,60 6.760 69,86 £.986
Telefonica Brasil Sa 175 43,89 2.358 13,76 2.408
Telefonica Sa. 3.000 11,79 35.370 11,80 35.400
Tesco Plc. 25.000 3,39 101.596 4,01 100.276
Tnt Express Nw. 605 8,75 4.086 6,75 4.083
Total Sa. 1.600 44,33 70.920 44,53 71.248
Unilever NV, 3.000 29,13 87.375 29,28 87.825
wallourec Sa. 300 39,53 11.859 39,60 11.880
weolia Environnement Sa. 500 11,75 5.873 11,85 5.923
Vinci Sa. 500 47,69 42.917 47,72 42.543
wolkswagen AG-PFD 400 204,40 81.760 204,40 81.760
Woltari Corp. 4335 3,44 1.086 2,46 1.069
Wells Fargo & Co. 1.000 45,42 32.938 32,91 32.913
Whole Foods Market Inc. 1.000 56,58 41.024 41,91 41.911
Williams Cos Inc/The 400 38,23 11.087 27,97 11.190
Zynga Inc. 875 3,04 2.502 2,76 2.411
Sub-Total 489.922 10.718.027 10.728.378
2.2.1.3. Unidades de Participagdo em Fundos de
Investimento
AB GLE GROWTH TRENDS PT-A= 371 38,80 14.395 38,21 14.547
Aberdeen Eurozone Property FOF Class 1T A (1) 304.060 532 1.617.597 5,25 1.596.313
Acatis Champions Select - Acatis Aktien Deutschland EL 25 212 66 5.317 212 66 5.317
Amundi Funds - Equity Euroland 16 133,37 2.130 133,43 2,131
Amundi International Sicav 8.633 147,36 1.272.159 147,71 1.275.180
Avivalnvestors Central European Property Fund 7.832.111 0,63 4.902.400 0,59 4.585.826
Aviva FDS-EU Converge EQT-P1 1.362 4,44 5.044 4,47 6.023
Aviva Mor-Global Convt FD-B$ 4.081 9,54 28.238 6,92 28.233
Bantleon Opportunities L 8.024 177,17 1.421.612 177,17 1.421.612
BlackrockGlobal Funds Hi Yield Bd Hed-éE2 1.136 13,85 15.738 13,86 15.750
Blackrock Global Funds - Continental European Flexible 5.913 16,04 94.841 16,07 95.018
Blackrock Global Funds - Euro-Markets Fund 916 22 75 20.844 22 79 20.881
Blackrock Global Funds - European Small & MidCap Oppi i72 93,29 16.948 93,61 17.003
Blackrock Global Funds - Global Allecation Fund Eur 4,442 33,92 150.686 33,99 150.997
Blackrock Global Funds - Japan Value Fund 1.910 7,38 14.094 7,38 14.094
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2015 77.196 64,19 4.955.196 64,19 4.955.196
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2018 8.074 53,72 514.443 5372 514.443
Bny Mellon Global Funds Plc - Global Emerging Market D 777.555 1,35 1.040.388 1,34 1.038.488
Bny Mellon Global Funds Plc - Pan European Equity Fund 33.225 1,31 43.567 1,31 43.654
Bny Mellon Global Funds Plc - U.5. Equity Fund 122,196 0,32 100.555 0,33 101.300
DI Bric 50 Theam Easy UCITS ETF 350 30,94 13.734 30,94 13.734
DWS Invest Commodity Plus - NC gag 73.80 62.560 73.78 62.540
DWS Invest Euro Equities-NC 1.851 131,30 243.064 131,30 243.066
DWS Invest Global Emerging Markets Equities 5.316 153,76 317.373 153,76 317.363
Db X-Trackers Ftse 100 Ucits ETF 1D 19.850 6,38 163.896 3,28 164.405
Degi International 24,221 2415 584.935 2413 584.460
Dimensional Funds Ii Plc - Emerging Markets Targeted V. 1.450 12,74 18.475 12,82 18.591
Dimensional Funds Ii Plc - Global Core Equity Fund 12.025 15,27 183.624 15,37 184.826
Dimensional Funds Ii Plc - Global Targeted Value Fund 3.468 15,13 52.469 15,23 52.816
Dimensional Funds Plc - Emerging Markets Value Fund 640 16,03 10.257 16,14 10.327
Dimensional Funds Plc - Euro Ultra Short Fixed Income F 2.446 10,30 25.152 10,29 25.167
Dimensional Funds Plc - Global Short Fixed Income 82.362 12,86 1.059.177 12,85 1.058.353
Dws Aktien Strategie Deutschland 9 258,57 2.218 258 57 2.218
Dws Biotech 17 116,92 2.037 116,92 2.037
Dws Deutschland 1.147 16341 187.501 163,41 187.501
Dws Health Care Typ O 108 144,94 15.666 144,94 15.666
Dws Invest - Convertibles 1.190 144 55 177.950 149 55 177.950
Dws Invest - Emerging Markets. 38 117,90 4.430 117.90 4.430
Dws Invest - Euro Bonds (Short) 3.801 136,56 519.011 136,67 519,429
Dws Invest - Euro High Yield Corporates 939 116,69 109.620 116,69 109.620
Dws Invest Brazilian Equities 2.570 73,25 201.100 78,24 201.081
Dws Invest Climate Change-NC 40 53,28 2,132 53,28 2.132
Dws Invest Ii Us Top Dividend 704 117,86 83.011 117,86 83.011
Dws Us Dollar Reserve. 1.658 184,58 221.941 134,07 222,311
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Designaciio Quantidade valor Nominal Total de Unitario® Total Q
1 n
Etfs Crude il 100 17,90 1.790 N
Eurovalor Asia Fi. 38 198,74 7.615 O
Eurovalor Bonos Alto Rendimiento FI 16 165,57 2.586
Eurovalor Estades Unidos Fi. 73 105,44 7.739 =
Eurovalor Europa Este Fi 65 249 88 16.225 w
Eurovalor Europa Fi. 7 121,57 821
Eurovalor Ibercamerica Fi. 25 280,16 7.032 280,10 7.031
Eurovalor Recursos Naturales Fi 1,742 P 143.169 P 143.171
Eurovalor Rv Emergentes Global FI 40 109,01 4,373 108,98 4,372
F&C European SmallCap 1439 21,50 3.199 21,42 3.187
FidelityFnds-Eeu Hi YId-E 15.335 34,09 522,763 34.09 522,763
Fidelity Fds-Euro Cash FND 3.652 Q.27 33.841 9,27 33.841
Fidelity Fds-European Aggr-E 17.160 14,15 242,877 15,26 261.862
Fidelity Fnds-Amer Diversf-E= 2.244 14,69 32.960 14,78 33.163
Fidelity Fnds-Iberia Fund E 7.954 38, 54 307.354 38,65 307.434
Fidelity Funds - Asian Smaller Companies Fund 157 14,90 2.338 15,04 2.359
Fidelity Funds - European Smaller Companies Fund E Acc EUR 29.753 22 04 655.756 22 20 660.517
Fidelity Funds - Global Demographics Fund 301 13,02 3.320 13,06 3.932
Fidelity Funds - Global Dividend 8.768 12 65 110.920 12.70 111.358
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund 171.504 10,43 1.286.577 754 1.293.337
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund 233 1417 3.165 14.19 3.170
Fidelity Funds - Pacific Fund 159 13,65 2.167 13,78 2.167
Franklin Mutual Global Discovery Fund 181 PP 2.202 12.20 2.208
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin European Growth Fun 2.460 13,03 32.049 13.10 32.221
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Global Growth Fund 20.100 12 85 258.261 12 93 259.869
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Mutual European Fun 975 19,28 18.795 19,34 18.853
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global (Eura) Fund 8.777 15 139.203 1596 140.080
GREFF Global Real Estate Fund of Funds 48.577 3202 3.984.096 36,30 4.192.092
Glg Investments Plc - Glg Japan CoreAlpha Equity 20 134,96 2.757 2.847
Global X Ftse Colombia 20 Etf 2.641 16,96 32.478 33.455
Groupama Asset Management -FP Flexible Allocation 3.508 551,75 1.835.539 1.936.416
Grundbesitz - Global 25.407 oras 1.319.877 1.319.869
Heptagon Fund Flc - Helicon Fund 11.768 116,57 994.798 1.002.530
Incometric Fund - Dunas Patrimonio 27.726 5,44 150.832 150.832
Invesco Asian Equity Fund 125 453 567 568
Invesco Euro Corp Bond E 60.127 15.71 944,523 944.902
Invesco Funds Sicav - Global Structured Equity Fund 69 30,29 2.078 2.060
Invesco GlbHealthCare-A 245 107,76 19.144 19.194
Invesco Pacific Equity - A 2.235 4949 80.188 80.336
Invesco Pan Eur Struc Eqty-E 7.169 1194 85.593 85.737
Invesco Pan European Equity Fund 5.993 17.13 102.663 102.843
Invesco Pan European High Income Fund 9.852 17.18 169.259 169.259
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund 240 16.63 3.989 3.992
Ipath S&P 500 Vix Short-Term Futures 30.584 42,00 931.522 942.735
Ishares Dax De 702 3588 60.288 35 88 60.288
Ishares Developed Marksts Properly Yield UCITS ETF 1.949 15.49 30.190 15.50 30.210
Ishares Msci Emeraing Markets Acc UCITS ETF 1.504 2107 31.669 2115 31.810
Ishares Msci TurkeyUcits Etf 805 28,36 16.554 21,96 17.661
Ishares S+P 500 UCITS ETF 9.846 1330 130.991 13 30 130.991
JB Multibond Global High Yield Bond B EUR Acc 45 215,61 9.611 21572 9.616
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Small Cap D EUR 3.451 17.16 59.227 17.21 59.399
Jpmorgan Funds - America Equity Fund 219 10,43 2.262 10,46 2.269
Jpmorgan Funds - Europe Dynamic Fund 670 17.28 11.576 17.36 11.629
Jpmorgan Funds - Europe Equity Plus 1.842 1157 21.313 11,57 21.313
Jpmorgan Funds - Europe Small 150 14.16 2121 1416 2.121
Jpmorgan Funds - Europe Strate 950 17,53 16.649 17.53 16.649
Jpmorgan Funds - Global Focus Fund 5.661 1063 60.459 10,72 60.685
Jpmorgan Funds - Us Equity Plus 2.758 13,59 27.178 9.88 27.262
Jpmorgan Funds - Us Select Equity Plus Fund 1.797 10,00 18.132 10,11 18.168
Jpmorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 18 133,96 2.352 134,35 2.359
Jpmorgan Investment Funds - Income opportunity 4.577 133,17 609.519 133,19 609.611
Jpmorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund 20 159,06 3.147 159,06 3.147
Ipmorgan Investment Funds - Japan Strategic Value 51 75,43 3.844 75,43 3.844
Jpmorgan Investment Funds - US Equity Fund 639 97,07 67.837 97 851 68.214
Jpmorgan Investment Funds - Us Equity Fund EUR 449 72,89 32.707 77,30 34.687
Jpmorgan Liquidity Funds - Us Dollar Government Liguidity Fund 444 10.018.64 3.227.284 7.276,74 3.232.869
Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund 5.987 133,48 799.118 133,45 798.939
Julius Baer Multibond - Absclute Return Bond Fund Plus 306 132,38 40.474 132,36 40,458
Kanam Grundinvest Fonds 139.544 39,99 5.592.408 39,55 5.530.821
Kanam Spezial Grundinvest Fon 3.245 84,33 273,851 84,35 273.716
Lfp Jke China Value 18,347 103,22 1.373.196 75.48 1.384.905
Loomis Sayles Multisector Income Fund 112.431 1523 1.712.324 1510 1.697.708
Lux Invest FD-US Eqty Plus-F 86 0,00 0,00
Lyxor Etf Dj EuroStoxx 50 10.000 3105 310.500 3105 310.500
Lyxor Etf Euro Stoxx 50 Daily 1.800 19,33 34.794 19,33 34.794
Lyxor Etf Msci Emu Small Caps 58 197 62 11.462 197.62 11.462
Lyxor UCITS ETF Braz C Eur Parts - C 500 14,74 7.370 14,74 7.370
Man Umbrella Sicav - Man Convertibles Global 443 140,50 62.114 140,72 62.211
Man Umbrella Sicav - Man Convertibles Japan 116 1.532.27 177.388 1.538.02 178.054
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Unidade: Eura
Valor de Balanco
_ B _ Montante do o 4o Preco valor i i
Designacdo Quantidade Valor Nominal Médio de Total de Unitario” Total
Aquisicio
Mellon Newton Cont Euro- ¢ - Acc 96.957 123 118.801 1,23 118.946
Natixis Asset Management - Natixis Action US Value 463 158,10 73.175 158,27 73.254
Natixis Asset Management - Seeyond Europe Min Variance 793 1.315.78 1.043.761 1.314.57 1.042.801
Natixis Asset Management - Seeyond Volatilite Actions 217 1.016,32 220.541 1.015,99 220.470
Natixis International Funds (Lux) I - Harris Associates Global Val 10.441 26778 2.027.295 194,20 2.027.633
Neuberger Berman High Yield Bond Fund 9.091 1824 165.818 18 26 166.000
Nordea 1 Sicav - Global Stable Equity Fund 143.533 1273 1.827.173 12 76 1.831.479
Nordea 1 Sicav - Nordic Equity Small Cap E Eur 2.214 1320 29.221 13 20 29.221
Nordea 1 Sicav - North America All Cap Fund 19 111 41 2.130 111,92 2.139
Nordea 1 Sicav - Stable Return 138.754 1322 1.834.333 13 22 1.834.333
Parvest Absolute Return Plus Euro CC 3.986 108,99 434.420 108,99 434.420
Parvest Environmental Opportunities 3.186 119,29 379.996 119,84 381.760
Parvest Europe Dividend - CL C 4.826 3324 401.720 3358 403.361
Parvest Latin Amer-Classic C 28 436,36 13.433 436,26 13.430
Parvest World Commodities 427 3210 35.082 3212 35.091
Pictet-Absolut Return Global Diversified-R EUR 2.459 109,37 268.908 109,54 269.328
Pictet-Asian Equities Ex Japan-HR EUR 483 124.53 60.167 125,06 60.425
Pictet-Biotech-HR EUR 441 374.00 164.977 375 55 165.659
Pictet-Clean Energy-R EUR 755 58.85 44.433 59,21 44.702
Pictet-European Sustainable Equities-R EUR. 308 177.71 54.808 177 .44 54.724
Pictet-Japanese Equity Selection-HR EUR 195 73.77 14.416 73.78 14.417
Pictet-Security-R EUR, 2.022 113 48 229.477 113,86 230.246
Pictet-US Equity Growth Selection-HR EUR 29 118.89 3.431 119,18 3.439
Pictet-Water-R EUR 2.866 178,99 512.938 179,10 513.254
Pimco Global Bond Fund 3.593 21,56 77.469 21,55 77.432
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond 149.467 14,09 1.526.878 10,20 1.524.908
Pioneer Funds - Euro Strategic Bond 12.331 88,87 1.095.856 88,98 1.097.212
Pioneer Funds - Multi Asset Return 3.497 60,18 210.449 60,50 211.569
Pioneer Funds - North America 201 79,57 11.597 57,97 11.651
Popular Economias Emergentes -FEI 4.020 9,72 39.058 9,72 39.060
Preff Pan Eurcpean Real Estate fund of Funds 30.150 7535 2.271.576 75 45 2.274.817
Preff Pan Eurcpean Real Estate fund of Funds - D 3.536 7180 254.238 65,15 244,514
SEB Asian Property 181 12.441 41 2.251.895 12.930,00 2.340.330
SEB Immeportfolio Target Ret 21.597 122,89 2.656.128 123,07 2.657.908
Schroder INTL GL PR SC-B =A 76 116,67 8.912 117,26 8.957
Schreder ISF European Dividend Maximiser B Acc 11.533 56,37 1.111.382 57.40 1.123.288
Schreder International Select Euro Corp 15.919 17,24 274.437 17,35 274.536
Schreder International Selection Fund - Emerging Markets Debt Abso 4.880 58 45 138.826 28,50 139.070
Schreder International Selection Fund - Eure Short Term Bend B 446.574 710 3.170.576 710 3.170.676
Schreder International Selection Fund - European Dividend Maximise 22 58,37 2.194 58,50 2.197
Schreder International Selection Fund - European Dividend Maximize 1.412 99,96 141.131 101,14 142.797
Schroder International Selection Fund - Global Emerging Market Opp 172 12,31 2.116 12,36 2.125
Schreder International Selection Fund - QEP Global Quality -BEA 12.240 123,01 1.505.653 123,32 1.509.448
Schroder International Selection Fund - US Large Cap s8 102,77 7.303 74,44 7.295
Schreder International Selection Fund - US Small & Mid-Cap Equity 29 135,36 3.938 135,66 3.945
Schrader International Selection Fund -QEP Global Quality 1 119,78 76 86,95 77
Schreder International Selection Fund Emerging Europe 11.261 21,89 246.510 22,02 247.958
Schroder Intl Euro EQT-B ACC 7.965 24,83 197.761 24,85 197.920
Schroder Intl Str Bd - Acc = HB 396 128 26 50.754 128 44 50.825
Schroder Intl US LG CAP =H-A 3.122 12822 400.317 128 14 400.067
Schroder Intl-GL Clim CH-B=A 20.980 10,85 227.635 10,89 228.474
Seb Immoinvest 7.194 36,33 261.353 36,33 261.353
Sisf GL Quant Active Val-B= 1.684 90,75 152.851 90 81 152.958
Threadneedle Investment Funds - European Smaller Companies Retail 75.119 575 431.574 5 76 432.595
Threadneedle Investment Funds ICVC - European High Yield Bond Func 39.472 195 77.041 195 77.041
Threadneedle Investment Funds ICWC - European Select Fund 45.162 241 108.659 241 108.912
Threadneedle Lux - American Fund 3.394 23 23 78.849 23 35 79.256
Threadneedle Lux - Global Emerging Market Equities 16 30,41 481 30,46 482
Threadneedle Lux American Selection 6.014 14,53 87.380 14 63 87.981
Threadneedle Specialist Investment Fund ICVC - Glebal Equity Incom 105.906 1,82 192.643 1,82 193.204
Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC - Global Equity Inco 630.396 2,50 1.144.940 1,82 1.148.252
Ubam - Glabal High Yield Solution 809 133,67 108.200 133,54 108.094
Ubs Lux Bond Fund - Euro High Yield Eur 243 172,14 41,908 172,13 41,305
Ubs Lux Equity Sicav - Eurepean Oportunity Uncenstrained Eur 151 147,19 22,176 146,29 22.040
Ubs Lux Equity Sicav - Swiss O 151 140,08 21.195 140,08 21.195
Ubs Lux Equity Sicav - Usa Growth 877 174,87 153.391 176,09 154.461
Ubs Lux Key Selection Sicav - Multi Asset Income USD 53 104,63 5.567 104,72 5.572
Vega Investment Managers - Selection Protection 85 R 134 1.098.,57 147.166 1.101,38 147.543
Vontobel Fund - Emerging Markets Equity 1.272 168,96 214.857 168,96 214.857
Sub-Total 12.326.268 81.553.542 81.541.466
2.2.1.4. Qutros

Furstenberg Capital Ii 5,625 PERP 51.000 79,50% 40.545 82,34% 41.991
Gfw Capital Gmbh 6 PERP 459.000 97,50% 47.775 101,52% 49.747
Pioneer DRDebtmaster 263 12105,02% 23.078 8772,38% 23.064
Societe Gen Acceptance Tx Var 28-04-2014 267.000 50,43% 134.637 50,67% 135.289
Sub-Total 367.263 246.035 250.091

Sub-Total 12.816.190 367.263 92.517.604 92.519.935
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2.2.2. Titules de Divida N
2.2.2.1. De Divida Publica o
Bonos Y Oblig Del Estado 3,3 30-07-2016 3.000.000 103,61% 3.108.420 104,77% 3.143.020 —_
Bonos Y Oblig Del Estado 3,4 30-04-2014 250.000 101,13% 252.825 102,94% 257.343 w
Bonos ¥ Oblig Del Estado 3,75 31-10-2015 4.000.000 104,20% 4.168.105 104,62% 4.184.669
Bonos ¥ Oblig Del Estado 3,75 31-10-2018 2.750.000 102,85% 2.828.312 105,15% 2.891.535
Bonos ¥ Oblig Del Estado 4,25 31-01-2014 1.000.000 100,54% 1.005.440 103,97% 1.039.740
Bonos ¥ Oblig Del Estado 4,4 31-10-2023 1.000.000 102,40% 1.023.971 102,70% 1.026.953
Bonos ¥ Oblig Del Estado 4,75 30-07-2014 113.000 100,90% 114.012 104,05% 117.575
Bonos ¥ Oblig Del Estado 5,85 31-01-2022 300.000 112,48% 337.443 118,91% 356.739
Bonos ¥ Oblig Del Estado 5,9 30-07-2026 1.000.000 114,08% 1.140.779 116,51% 1.165.003
Bonos Y Oblig Del Estado 6 31-01-2029 1.600.000 119,86% 1.917.736 119,87% 1.917.927
Bundesrepub. Deutschland 3 04-07-2020 500.000 110,56% 552.775 112,21% 561.072
Bundesrepub. Deutschland 4,25 04-07-2014 2.500.000 102,24% 2.555.993 104,10% 2.602.397
Buoni Poliennali Del Tes 2,75 15-11-2016 2.000.000 101,74% 2.034.782 102,95% 2.059.032
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 01-08-2018 700.000 107,32% 751.241 110,28% 771.988
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 15-07-2015 2.000.000 105,04% 2.100.700 106,97% 2.139.371
Buoni Poliennali Del Tes 5,5 01-11-2022 2.120.000 112,14% 2.377.376 113,27% 2.401.411
France (Govt Of) 4 25-04-2014 2.000.000 101,21% 2.024.225 103,87% 2.077.485
Hellenic Republic 0 15-10-2042 47.200 1,17% 552 1,17% 553
Netherlands Government 1 15-01-2014 1.000.000 100,11% 1.001.051 100,97% 1.009.666
Republic Of Poland 5,875 03-02-2014 1.000.000 100,75% 1.007.538 105,63% 1.056.267
Republic Of Turkey 6,5 10-02-2014 2.000 99,98% 2.000 106,10% 2.122
Sub-Total 26.882.200 30.305.275 30.781.969
2.2.2.2. De Outros Emissores Publicos
Bance Nac De Desen Econo 4,125 15-09-2017 410.000 104,05% 426.605 104,40% 428.029
Efsf 1 12-03-2014 488.100 100,16% 488.886 100,91% 492.520
Efsf 1,625 15-09-2017 500.000 102,59% 512.959 103,05% 515.257
Efsf 2 15-05-2017 500.000 101,89% 500.434 105,21% 526.026
European Investment Bank 8 11-10-2016 1.246.995 111,54% 1.390.878 112,98% 1.408.852
Fade 2,25 17-12-2016 1.000.000 100,08% 1.000.768 100,29% 1.002.893
Fade 2,875 17-09-2016 1.300.000 101,81% 1.323.569 102,86% 1.337.142
Fade 3,375 17-03-2019 1.000.000 100,91% 1.009.096 102,41% 1.024.057
Fade 3,875 17-03-2018 700.000 104,63% 732.375 107,44% 752.050
Fund Ordered Bank Restru 4,5 03-02-2014 2.900.000 100,52% 2.915.113 104,29% 3.024.289
Generalitat De Catalunya 4,95 11-02-2020 85.000 98,79% 83.973 103,32% 87.820
Institut Credito Oficial 2,375 31-10-2015 1.000.000 100,23% 1.002.292 102,22% 1.022.163
Institut Credito Oficial 4,375 31-03-2014 2.050.000 101,07% 2.071.893 104,09% 2.133.870
Institut Credito Oficial 4,5 17-03-2016 500.000 105,70% 528.515 109,27% 546.330
Institut Credito Oficial 4,875 30-07-2017 700.000 108,41% 758.835 110,46% 773.233
Institut Credito Oficial 5 05-07-2016 250.000 107,18% 267.958 108,48% 273.705
Institut Credito Oficial Tx Var 25-03-2014 1.500.000 99,97% 1.489.535 100,00% 1.500.026
Sub-Total 16.130.095 16.522.683 16.848.261
2.2.2.3. De Outros Emissores
AZA Spa 3,625 13-01-2022 500.000 99,56% 497.805 99,60% 498.009
AZA Spa 4,5 28-11-2019 1.000.000 104,64% 1.046.398 108,18% 1.081.838
Abbey Nat| Treasury Serv 3,125 30-06-2014 3.900.000 101,54% 3.960.058 102,86% 4.011.670
Abengoa Sa 8,5 31-03-2016 200.000 108,38% 216.750 110,52% 221.035
Abertis Infraestructuras 4,375 30-03-2020 200.000 109,58% 219.154 111,83% 223.658
Achmea Bv 2,5 19-11-2020 1.000.000 99,54% 995.433 99,32% 993.237
Achmea Bv 7,375 16-06-2014 1.500.000 102,88% 1.543.230 107,00% 1.604.950
Achmea Hypotheekbank Nv 2,375 08-02-2016 200.000 100,40% 200.801 104,85% 209.696
Aegon Nv 4,125 08-12-2014 50.000 96,89% 48.443 103,36% 51.679
Agence Francaise Develop 2,25 27-05-2025 400.000 99,67% 398.688 95,86% 383.431
Air Berlin Plc 8,25 19-04-2018 50.000 106,11% 53.055 107,57% 53.783
Air Berlin Plc 8,5 10-11-2015 100.000 104,81% 104.813 106,18% 106.176
Ald International 2 26-05-2017 500.000 99,76% 498.789 99,50% 497.519
Allied Irish Banks Plc 5,625 12-11-2014 500.000 101,46% 507.294 103,67% 518.326
Alno Ag 8,5 14-05-2018 50.000 79,97% 39.983 80,25% 40.127
Amadeus Cap Markt 4,875 15-07-2016 200.000 109,14% 218.290 111,18% 222.360
Amgen Inc 2,125 13-09-2019 400.000 99,65% 398.500 100,78% 403.122
Anglo American Capital 1,75 20-11-2017 500.000 99,52% 497.597 99,26% 496.288
Anglo American Capital 2,5 29-04-2021 1.000.000 97,09% 970.906 96,33% 963.349
Anglo American Capital 2,875 20-11-2020 500.000 99,46% 497.296 98,53% 492.660
Arcelormittal 4,625 17-11-2017 140.000 111,28% 155.785 111,98% 156.777
AT Inc 2,65 17-12-2021 500.000 99,83% 499.154 101,12% 505.607
Atlantia Spa 4,375 16-03-2020 150.000 110,91% 166.368 112,92% 169.379
Bacardi Ltd 2,75 03-07-2023 200.000 99,96% 199.915 99,29% 198.583
Banca Carige Spa 3,875 24-10-2018 4.750.000 99,17% 4.710.656 99,38% 4.720.584
Banco Bilbac Vizcaya Arg 4,125 13-01-2014 1.000.000 100,21% 1.002.129 104,04% 1.040.401
Banco Bilbac Vizcaya Arg 4,25 15-07-2014 1.000.000 102,07% 1.020.681 103,56% 1.035.628
Bance Bilbao Vizcaya Arg 4,25 30-03-2015 2.000.000 104,05% 2.080.978 107,15% 2.142.974
Bance Comerc Portugues 5,625 23-04-2014 12.650.000 101,16% 12.797.286 104,85% 13.262.964
Bance De Sabadell Sa 4,25 19-09-2014 100.000 102,14% 102.138 103,31% 103.309
Bance Do Brasil (Cayman) 4,5 20-01-2016 100.000 99,78% 99.777 107,94% 107.942
Banco Do Brasil 3,75 25-07-2018 1.250.000 99,84% 1.247.944 102,57% 1.282.145
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Banco Espanol De Credito 4,08 23-03-2016 1.000.000 104,66% 1.046.593 108,23% 1.082.304 n
Banco Espanol De Credito 4,75 24-01-2017 300.000 109,47% 328.419 113,91% 341.732 N
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 04-05-2015 100.000 78,08% 78.078 78,91% 78.910 O
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 26-07-2017 50.000 55,06% 27.528 55,80% 27.900 H
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 28-07-2016 100.000 65,07% 65.065 55,89% 55.888 w
Banco Santander Sa 2,875 30-01-2018 1.000.000 101,08% 1.010.795 107,13% 1.071.267
Banco Santander Sa 4,625 20-01-2016 100.000 107,01% 107.014 111,19% 111.189
Banco Santander Sa 4,625 21-06-2016 500.000 108,06% 540.310 110,20% 551.018
Bank Of Ireland Mtge Bnk 1,875 13-05-2017 750.000 99,83% 748.713 100,38% 752.824
Bank Of Scotland Plc 3,875 15-01-2014 1.000.000 100,45% 1.004.529 103,77% 1.037.708
Bank Of Scotland Plc Tx Var 07-02-2035 33.000 99,24% 32.748 104,45% 34.469
Bankinter 5a 3,875 30-10-2015 100.000 99,87% 99.872 105,29% 105.2%0
Banque Aig SA 0 (B) 24-06-2016 10.000 90,18% 9.018 90,18% 9.018
Banque Aig SA 0 24-06-2016 10.000 90,18% 9.018 90,18% 9.018
Banque Psa Finance 3,5 17-01-2014 300.000 100,12% 300.374 103,40% 310.203
Banque Psa Finance 6 16-07-2014 170.000 102,61% 174.429 104,86% 178.255
Barclays Bank Plc 2,125 08-09-2014 1.000.000 101,32% 1.013.237 101,83% 1.018.297
Barclays Bank Plc 2,25 22-02-2017 100.000 104,53% 104.525 106,45% 106.448
Barclays Bank Plc 5,25 27-05-2014 300.000 102,30% 306.900 105,02% 315.074
Bbva Senior Finance 5a 3,25 21-03-2016 500.000 103,74% 518.720 106,28% 531.413
Bbwva Senior Finance Sa 3,625 03-10-2014 400.000 102,23% 408.908 102,79% 411.160
Bbwva Senior Finance Sa 3,875 06-08-2015 450.000 104,32% 469.458 105,60% 475.194
Bes Finance Ltd Tx Var 07-02-2035 24.000 85,00% 20.400 89,39% 21.454
Bestempo Sg 13-12-2018 600.000 100,00% 600.000 95,43% 572.580
Bharti Airtel Internatio 4 10-12-2018 100.000 99,76% 99.756 100,46% 100.461
Bhp Billiton Finance 4,375 26-02-2014 500.000 100,96% 504.783 104,12% 520.594
Bmw Finance Nv 4,25 15-04-2014 700.000 100,24% 83.990 12,40% 86.801
Bnp Paribas 4,875 PERP 28.000 96,37% 26.983 97,37% 27.263
Bnp Paribas Home Loan 4,5 30-05-2014 2.000.000 102,03% 2.040.520 104,30% 2.085.914
Bpce Sfh - Societe De Fi 1,75 29-11-2019 500.000 101,01% 505.061 100,93% 504.627
Bpe Financiaciones Sa 2,875 19-05-2016 1.500.000 100,18% 1.502.705 100,66% 1.509.867
Bre Finance France Sa 2,75 12-10-2015 500.000 101,34% 506.677 102,91% 514.574
Bsh Bosch Und Siemens Ha 1,875 13-11-2020 500.000 99,46% 497.312 98,33% 491.653
Bulgarian Energy Hld 4,25 07-11-2018 800.000 97,44% 779.500 97,94% 783.534
Ca Preferred Fund Tr Ii 7 PERP 40.000 98,55% 28.583 72,72% 29.089
Campofrio Food Sa 8,25 31-10-2016 100.000 104,50% 104.500 105,88% 105.875
Carrefour Banque Tx Var 16-04-2016 200.000 101,18% 202.352 101,40% 202.807
Carrefour Sa 1,75 22-05-2019 250.000 99,87% 249.663 98,84% 247.100
Casino Guichard Perracho 3,311 25-01-2023 1.000.000 102,30% 1.023.001 103,23% 1.032.312
Catalunya Banc Sa Tx Var 21-03-2021 200.000 75,00% 150.000 75,00% 150.000
Cegedim Sa 6,75 01-04-2020 200.000 102,66% 205.317 104,32% 208.636
Cemex Espana Luxembourg 9,875 30-04-2019 100.000 113,55% 113.547 115,24% 115.241
Cez As 3 05-06-2028 250.000 98,90% 247.244 94,78% 236.962
Cie Financement Foncier 4,25 29-01-2014 1.000.000 100,53% 1.005.300 104,10% 1.040.973
Commerzbank Ag 7,75 16-03-2021 100.000 113,85% 113.850 120,78% 120.783
Cores 3,25 15-04-2016 1.000.000 101,17% 1.011.663 104,48% 1.044.815
Credit Agricole Home Loa 1,625 11-03-2020 300.000 99,83% 299.484 101,27% 303.796
Credit Agricole Public S 1,875 20-09-2019 500.000 100,77% 503.853 102,15% 510.745
Credit Agricole Sa 5,875 11-06-2019 100.000 114,75% 114.748 118,16% 118.157
Danone 1,25 06-06-2018 100.000 99,65% 99.651 100,05% 100.046
Deut Pfandbriefbank Ag 4,5 15-01-2014 1.000.000 100,34% 1.003.440 104,35% 1.043.501
Deutsche Postbank Ag 3,75 12-02-2014 753.000 100,49% 756.712 103,63% 780.358
Dexia Credit Local Tx Var 16-05-2015 110.000 94,12% 103.535 93,10% 102.410
Directv Holdings/Fing 2,75 19-05-2023 250.000 95,10% 237.742 95,16% 237.901
Dnb Bank Asa 0 27-06-2014 500.000 99,71% 498.550 99,41% 497.050
Edenred 2,625 30-10-2020 500.000 99,48% 497.404 98,95% 494,764
Edp Finance Bv 3,25 16-03-2015 750.000 101,13% 758.462 104,00% 779.979
Edp Finance Bv 3,75 22-06-2015 85.000 102,23% 86.899 104,34% 88.690
Edp Finance Bv 4,125 20-01-2021 2.050.000 100,29% 2.056.004 101,44% 2.079.486
Edp Finance Bv 4,625 13-06-2016 400.000 104,75% 418.980 107,60% 430.408
Edp Finance Bv 4,875 14-09-2020 3.070.000 104,60% 3.211.094 106,94% 3.282.910
Edp Finance Bv 5,5 18-02-2014 1.950.000 100,65% 1.962.719 105,19% 2.051.140
Edp Finance Bv 5,75 21-09-2017 1.652.000 108,99% 1.800.453 111,28% 1.838.281
Edp Finance Bv 5,875 01-02-2016 5.594.000 106,84% 5.976.814 112,43% 6.289.610
Efg Intl Fin Gur Ltd 8 13-01-2022 100.000 98,00% 98.000 105,72% 105.715
Ei Towers Spa 3,875 26-04-2018 150.000 100,59% 150.892 105,31% 157.958
Eircom Finance Ltd 9,25 15-05-2020 200.000 105,77% 211.538 107,29% 214.572
Electricite De France 2,25 27-04-2021 200.000 99,60% 199.210 99,29% 198.589
Ence Energia ¥ Celulosa 7,25 15-02-2020 100.000 109,81% 109.813 112,53% 112.532
Enel Finance Intl Nv 3,625 17-04-2018 100.000 99,60% 99.598 108,35% 108.347
Enel Finance Intl Nv 5,75 24-10-2018 100.000 114,96% 114.956 116,29% 116.289
Enel Finance Intl Sa 4 14-09-2016 60.000 106,47% 63.884 107,61% 84,567
Enel Finance Intl Sa 5 14-09-2022 100.000 106,29% 106.293 111,86% 111.864
Enel Spa 4,875 20-02-2018 2.000.000 109,03% 2.180.583 113,52% 2.270.457
Enel-Societa Per Azioni 4,75 12-06-2018 350.000 99,32% 347.619 112,74% 394.579
Eni Spa 3,75 27-06-2019 100.000 107,64% 107.636 109,73% 109.728
Ep Energy As 4,375 01-05-2018 1.500.000 101,95% 1.529.261 104,09% 1.561.308
Erste Finance 5,25% PERP 20.000 90,58% 18.117 92,16% 18.433
Esfg International Ltd Tx Var PERP 50.000 53,00% 26.500 56,28% 28.139
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Espirite Santo Fin Grp 6,875 21-10-2019 500.000 99,66% 498.295 100,97% 504.827 N
Espirite Santo Fin Grp 9,75 19-12-2025 250.000 106,96% 267.402 107,06% 267.651 O
Espirite Santo Financier 5,25 12-06-2015 400.000 101,57% 406.260 105,04% 420.143
Espirito Santo Investment Plc 9,4 20-09-2014 §0.000 100,00% 80.000 100,26% 80.209
Export-Import Bk Korea 2 30-04-2020 250.000 99,82% 249,541 97,90% 244,754 w
F Van Lanschot Bankiers 2,875 17-10-2016 250.000 99,73% 249.332 102,55% 256.377
Fcc 6,5 30-10-2014 250.000 99,07% 247.680 100,30% 250.758
Ferrovial Emisiones 3,375 07-06-2021 250.000 98,72% 246.805 102,10% 255.253
Fiat Finance & Trade §,75 14-10-2019 2.250.000 108,09% 2.432.063 109,32% 2.459.643
Fidelity Bank Plc 6,875 09-05-2018 300.000 94,17% 204.848 68,40% 205.195
Fincan Can Nav Italiani 3,75 19-11-2018 600.000 99,72% 598.302 100,15% 600.891
Finmec Finance Sa 4,5 19-01-2021 650.000 98,56% 640.668 98,71% 641.632
Frigoglass Finance Bv 8,25 15-05-2018 150.000 104,65% 156.975 105,54% 158.310
Gas Natural Capital 5,25 09-07-2014 150.000 102,56% 153.842 104,73% 157.100
Gas Natural Capital 5,375 24-05-2019 200.000 115,48% 230.954 118,00% 236.001
Gas Natural Fenosa Finan 3,5 15-04-2021 200.000 99,90% 199.800 104,41% 208.810
Gazprombk (Gpb Finance) 3,984 30-10-2018 500.000 100,45% 502.269 103,05% 515.259
Gee Covered Bonds 2,75 14-01-2015 1.000.000 102,40% 1.023.956 105,04% 1.050.365
Ge Capital Euro Funding 2,875 18-06-2019 30.000 103,91% 31.172 105,67% 31.700
Ge Capital Euro Funding 4,75 30-07-2014 1.000.000 102,53% 1.025.350 104,44% 1.044.361
Gecina 2,875 30-05-2023 500.000 98,76% 493.814 96,92% 484.612
Glitnir Banki Hf 8 PERP 30.000 0,01% 3 0,01% 3
Goldman Sachs Group Inc 2,625 19-08-2020 300.000 100,99% 302.973 100,76% 302.273
Goldman Sachs Group Inc 4 02-02-2015 35.000 97,57% 34.148 106,90% 37.415
Goldman Sachs Group Inc 4,75 28-01-2014 130.000 99,75% 129.669 104,67% 136.071
Goldman Sachs Group Inc 5,125 23-10-2019 50.000 114,27% 57.133 114,98% 57.489
Groupe Auchan Sa 2,25 06-04-2023 500.000 99,16% 495.800 97,63% 488.149
Heidelbergcement Fin Lux 7,5 31-10-2014 50.000 105,07% 52.534 105,88% 52.938
Heidelbergcement Finance 9,5 15-12-2018 50.000 125,47% 64.736 125,89% 64.943
Hsbc Finance Corp 3,75 04-11-2015 50.000 104,97% 52.484 105,60% 52.801
Hsbc France 1,625 03-12-2018 300.000 99,89% 299.667 99,32% 297.959
Hsbc Sfh France 2 16-10-2023 500.000 97,58% 487.892 97,49% 487.427
Iberdrola Intl Bv 2,875 11-11-2020 400.000 99,58% 398.316 101,81% 407.251
Inaer Aviation Fin Ltd 9,5 01-08-2017 50.000 104,86% 52.432 109,58% 54.791
Indesit Company Spa 4,5 26-04-2018 300.000 101,06% 303.180 104,14% 312.435
Industrial Bank Of Korea 2 20-10-2018 500.000 99,82% 499.094 99,22% 496.084
Intesa Sanpaolo Spa 4 09-11-2017 1.200.000 105,25% 1.263.024 105,77% 1.269.202
Intesa Sanpaolo Spa 4,125 19-09-2016 1.000.000 105,32% 1.053.153 106,65% 1.066.530
Italcementi Finance 5,375 19-03-2020 550.000 107,99% 593.949 114,07% 627.386
Italcementi Finance 6,125 21-02-2018 600.000 108,95% 641.671 112,64% 675.842
Jpmorgan Chase & Co 6,125 01-04-2014 1.000.000 101,63% 1.016.296 105,92% 1.059.169
Kaupthing Bank 6,75 PERP 15.000 0,13% 19 0,13% 19
Kbc Ifima Nw 3,625 07-03-2014 800.000 100,00% 800.033 103,45% 827.612
Koninklijke Kpn Nv 6,25 04-02-2014 500.000 100,62% 503.121 106,08% 530.423
Korea Gas Corp 2,375 15-04-2019 500.000 99,75% 4938.751 100,65% 503.225
La Finac Atalian Sa 7,25 15-01-2020 100.000 104,75% 104.750 108,49% 108.487
Lafarge Sa 5,875 09-07-2019 100.000 112,94% 112.943 115,88% 115.885
Lafarge Sa 8,875 27-05-2014 1.200.000 103,40% 1.240.755 108,27% 1.299.260
Landesbank Berlin Ag 4,625 18-06-2014 1.000.000 102,12% 1.021.200 104,26% 1.042.566
Lehman Bros Cap Fund Ii 5,125 PERP 40.000 0,15% 60 0,15% 60
Lehman Brothers Tsy Bv Tx Var 05-10-2035 30.000 8,63% 2.588 8,38% 2.513
Lehman Brothers Tx. Var. 02/11/2035 19.000 6,00% 1.140 5,00% 1.140
Linea Group Holding Spa 3,875 28-11-2018 750.000 99,38% 745.321 99,40% 745.533
Madrilena Red De Gas Fin 4,5 04-12-2023 1.000.000 99,58% 995.755 101,82% 1.018.239
Manutencoop Facility 8,5 01-08-2020 150.000 105,72% 158.585 109,54% 164.305
Mapfre Sa 5,125 16-11-2015 4.400.000 105,83% 4.656.4564 106,77% 4.698.049
Mcdonald's Corp 2 01-06-2023 500.000 96,83% 454.169 95,38% 476.500
Microsoft Corp 2,125 06-12-2021 1.000.000 99,63% 996.290 99,14% 991.385
Microsoft Corp 3,125 06-12-2028 600.000 99,22% 595.338 99,18% 595.086
National Australia Bank 2 12-11-2020 1.000.000 99,25% 992,520 98,21% 982.065
National Australia Bank 3,5 23-01-2015 50.000 103,05% 51.525 106,29% 53.147
Natl Grid Elect Trans 6,625 28-01-2014 §50.000 100,58% 554,930 106,53% 205.478
Nestle Finance Intl Ltd 0,75 17-10-2016 500.000 100,08% 500.406 100,60% 503.016
Nestle Finance Intl Ltd 1,5 19-07-2019 300.000 100,65% 301.938 100,88% 302,652
Nh Hoteles Sa 6,675 15-11-2019 350.000 105,16% 368.073 105,99% 370.976
Nordea Bank Finland Plc 2,375 17-07-2017 250.000 105,21% 263.013 106,29% 265.729
Nykredit 1,75 02-05-2018 2.000.000 99,77% 1.995.329 101,06% 2.021.121
Nykredit 6 01-10-2029 14.525 0,97% 19 0,35% 51
Nykredit Realkredit As 1,75 28-01-2019 500.000 99,72% 498.591 98,70% 493.481
Pemex Proj Fdg Master Tr 6,375 05-08-2016 50.000 112,38% 56.188 115,01% 57.505
Pesquera Exalmar 7,375 31-01-2020 200.000 92,63% 134.336 68,27% 136.535
Petrobras Intl Fin Co 3,875 27-01-2016 50.000 102,67% 37.222 75,82% 37.909
Petrobras Intl Fin Co 5,875 07-03-2022 159.000 110,68% 175.981 114,99% 182.842
Peugeot Sa 5 28-10-2016 100.000 105,18% 105.175 106,00% 106.002
Peugeot Sa 5,625 11-07-2017 100.000 106,35% 106.350 109,21% 109.214
Peugeot Sa 5,625 29-06-2015 100.000 104,97% 104.968 107,83% 107.826
Peugeot Sa 7,375 06-03-2018 100.000 111,78% 111.775 117,62% 117.625
Pohjola Bank Flc 1,25 14-05-2018 200.000 98,64% 197.282 99,43% 198.864
Polo Securities Ti Ltd Tx Var 26-06-2014 11.667 97,36% 11.359 97,25% 11.346
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Portugal Telecom Int Fin 4,5 16-06-2025 250.000 93,77% 234.421 98,32% 245.750
Portugal Telecom Int Fin 4,625 08-05-2020 7.670.000 100,98% 7.744.933 105,16% 8.065.675 0O Sn
Portugal Telecom Int Fin 5 04-11-2019 5.610.000 104,33% 6.806.452 105,52% 6.974.704 g >
Portugal Telecom Int Fin 5,625 08-02-2016 710.000 106,50% 756.176 111,71% 793.162 - -
Portugal Telecom Int Fin 5,875 17-04-2018 3.650.000 108,05% 3.943.827 113,22% 4.132.375 Q
Prosegur Cia De Segurida 2,75 02-04-2018 300.000 98,78% 299.349 103,41% 310.227 n
Rabobank Nederland 2,375 22-05-2023 1.000.000 99,31% 993.128 97,63% 976.310
Red Electrica Finance Bv 3,875 25-01-2022 200.000 99,53% 195.069 109,22% 218.437 N
Ren Finance Bv 4,75 16-10-2020 4.600.000 101,72% 4.679.103 104,59% 4.811.187 (@)
Repsol Intl Finance 2,625 28-05-2020 1.500.000 8,61% 1.478.148 100,06% 1.500.509 =
Repsol Intl Finance 6,5 27-03-2014 2.300.000 101,70% 2.338.998 106,22% 2.443.025 w
Robert Bosch Investment 1,625 24-05-2021 500.000 99,87% 499.345 97,43% 487.170
Royal Bank Of Canada 1,25 23-10-2018 500.000 39,985% 499,805 99,98% 499.899
Royal Bk Of Scotland Nv 0 13-08-2014 50.000 98,89% 35.851 71,82% 35.511
Royal Bk Of Scotland Plc 5,75 21-05-2014 800.000 102,41% 819.280 105,49% 843.958
Royal Bk Of Scotland Plc Tx Var 23-02-2045 37.000 91,50% 33.855 95,95% 35.502
Royal Bk Scotind Grp Plc 5,25 PERP 3.000 82,20% 7.398 84,83% 7.635
Royal Bk Scotind Grp Plc 5,5 PERP 35.000 84,08% 29.428 84,22% 29.478
Rte Edf Transport S.A 2,135 20-09-2019 400.000 99,95% 399,611 101,58% 406.307
Salini Costruttori Spa 6,125 01-08-2018 200.000 105,94% 211.880 108,30% 216.601
Santan Consumer Finance 1,625 23-04-2015 3.000.000 100,19% 3.005.622 100,78% 3.023.496
Santander Consumer Fin 3,875 23-03-2016 500.000 105,61% 528.073 108,36% 541.922
Santander Intl Debt Sa 4 24-01-2020 1.000.000 108,03% 1.080.345 110,79% 1.107.900
Santander Intl Debt Sa 4 27-03-2017 200.000 102,42% 204.840 109,97% 219.945
Santander Intl Debt Sa 4,25 07-04-2014 1.100.000 101,06% 1.111.850 103,98% 1.143.808
Santander Intl Debt Sa 4,375 04-03-2014 3.000.000 101,65% 3.049.464 103,64% 3.109.122
Santander Intl Debt Sa 4,5 18-05-2015 300.000 104,65% 941.865 107,27% 965.472
Sbab Bank Ab 1,375 02-05-2018 500.000 99,95% 499.763 99,56% 497.810
Sbab Bank Ab 2,375 04-09-2020 500.000 99,83% 499.173 100,53% 502.634
Smep Sas 8,875 15-05-2020 150.000 108,49% 162.739 113,07% 169.606
Societe Gen Acceptance D 03-03-2014 1.000 99,17% 992 99,15% 992
Societe Generale 2,25 23-01-2020 500.000 99,92% 499.600 103,01% 515.056
Societe Generale Sfh 1,75 05-03-2020 500.000 99,93% 499.636 102,14% 510.691
Srv Yhtiot Oyj 5 18-12-2018 250.000 99,90% 249,753 100,18% 250.445
Standard Chartered Plc 1,625 20-11-2018 500.000 99,54% 497.703 98,38% 491,898
Sumitomo Mitsui Banking 2,25 16-12-2020 1.500.000 99,33% 1.489.950 99,17% 1.487.527
Svenska Handelsbanken Ab 4,875 25-03-2014 200.000 101,22% 202.430 104,38% 208.762
Swiss Re Treasury (Us) 7 19-05-2014 1.500.000 102,97% 1.544.560 106,75% 1.601.299
Teamsystem Hidg Spa 7,375 15-05-2020 150.000 103,00% 154.500 103,92% 155.883
Technicolor 5,75 PERP 12.000 0,13% 15 0,13% 15
Telecom Italia Fin Sa 7,75 24-01-2033 1.156.000 116,48% 1.348.855 116,61% 1.350.337
Telecom Italia Spa 4 21-01-2020 500.000 98,08% 490.418 103,20% 515.993
Telecom Italia Spa 4,75 19-05-2014 100.000 100,50% 100.501 103,55% 103.550
Telecom Italia Spa 4,75 25-05-2018 100.000 104,67% 104.670 107,67% 107.669
Telecom Italia Spa 4,875 25-09-2020 5.800.000 100,58% 5.833.565 103,63% 6.010.572
Telecom Italia Spa 5,25 10-02-2022 3.550.000 105,04% 3.729.082 106,56% 3.782.854
Telecom Italia Spa 5,375 23-01-2019 3.200.000 105,32% 3.370.089 111,32% 3.562.142
Telecom Italia Spa 6,125 14-12-2018 3.750.000 108,90% 4.083.703 110,50% 4.143.723
Telecom Italia Spa 7 20-01-2017 100.000 111,69% 111.688 116,41% 118.408
Telecom Italia Spa 7,75 20-03-2073 300.000 103,18% 309.540 109,18% 327.527
Telefonica Emisiones Sau 2,736 29-05-2019 1.000.000 100,91% 1.009.087 103,16% 1.031.631
Telefonica Emisiones Sau 4,375 02-02-2016 50.000 108,20% 53.008 110,23% 55.115
Telefonica Emisiones Sau 4,693 11-11-2018 50.000 110,77% 55.385 111,59% 55.795
Telefonica Emisiones Sau 5,375 02-02-2018 100.000 105,96% 127.124 134,67% 134.666
Telefonica Emisiones Sau 5,431 03-02-2014 350.000 100,41% 351.442 105,32% 368.620
Telefonica Europe Bv 6,5 PERP 200.000 106,85% 213.700 108,61% 217.210
Telefonica Sa 4,184 29-11-2022 299.400 100,22% 300.047 100,43% 300.678
Telenor Asa 2,5 22-05-2025 200.000 99,89% 199,785 96,27% 192.537
Terna Spa 2,875 16-02-2018 100.000 99,82% 99.816 108,54% 106.539
Thales Sa 2,25 13-03-2021 300.000 99,41% 298.231 99,54% 298.605
Thomas Cook Finance Flc 7,75 15-06-2020 200.000 108,52% 217.038 109,01% 218.022
Thyssenkrupp Ag 4 27-08-2018 50.000 104,58% 52.288 105,93% 52.965
Total Capital 5a 3,5 27-02-2014 2.000.000 100,67% 2.013.494 103,40% 2.067.957
Tun Finance Corp i Ab 7,375 15-12-2020 150.000 107,43% 161.144 107,05% 160.586
Unibail-Rodameo Se 1,625 26-06-2017 300.000 99,63% 298.879 101,54% 304.614
Unicredit Banca Spa 5,65 24-08-2018 300.000 108,25% 327.744 111,27% 333.822
Unicredit Bk Austria Ag 2,5 27-05-2019 1.000.000 99,87% 398.726 98,72% 987.186
Unicredit Spa 2,25 16-12-2016 1.000.000 100,15% 1.001.458 100,74% 1.007.445
Unicredit Spa 3,6 31-08-2015 1.000.000 102,89% 1.028.857 104,28% 1.042.767
Unicredit Spa 3,625 24-01-2019 2.750.000 102,17% 2.809.784 104,27% 2.867.323
Unicredit Spa 4,875 07-03-2017 1.350.000 105,81% 1.428.457 112,24% 1.515.193
Unicredit Spa 6,95 31-10-2022 300.000 109,15% 327.436 110,13% 330.392
Unione Di Banche Italian 2,75 28-04-2017 500.000 99,76% 498.876 99,98% 499.886
Unicne Di Banche Italian 3,125 14-10-2020 1.000.000 101,19% 1.011.874 102,22% 1.022.238
Uniga Insurance Group Ag Tx Var 31-07-2043 100.000 106,38% 106.375 109,76% 109.757
Unitymedia Hessen / Nrw 5,125 21-01-2023 150.000 99,08% 148.520 100,32% 150.477
Univeg Holding Bv 7,875 15-11-2020 200.000 99,63% 199.250 101,11% 202.219
Universidadlaume I Castellon 6,5 15-12-2017 240.405 98,94% 237.851 98,76% 237.484
Vier Gas Transport Gmbh 2 12-06-2020 100.000 99,87% 99.871 99,42% 99.423
Vivendi Sa 2,375 21-01-2019 400.000 99,95% 399.812 100,76% 403.119
Votorantim Cimentos Sa 5,25 28-04-2017 50.000 107,58% 53.791 111,05% 55.526
Vrg Linhas Aereas Sa 10,75 12-02-2023 250.000 86,54% 156.869 65,03% 162.578
Wuerth Finance Intl Bv 1,75 21-05-2020 400.000 39,98% 399.912 98,62% 394.488
Xstrata Finance Dubai Lt 1,5 19-05-2016 500.000 100,93% 504.650 101,96% 509.808
strata Finance Dubai Lt 2,375 19-11-2018 1.000.000 99,66% 396.796 101,36% 1.013.621
Sub-Total 202.574.996 206.289.016 210.945.874
Sub-Total 247.587.291 253.116.973 258.576.104
Total 12.816.190 247.954.554 345.634.577 351.096.039
2.4. Derivados de Cobertura
Eurovida Digitals On Commodities 15-03-2014 6.000.000 0,01 500 0,00 500
Sub-Total 6.000.000 - 600 ' 600
Total 6.000.000 - 600
Total 40.821.608 594.024.363 750.750.499 764.274.223
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Anexo 2 - Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros relativa a ° 9
sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus o
. o~ p
reajustamentos (corregoes) =
0
Unidade: Eures 8
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para =
sinistros em Montantes pagos no sinistros " em Reajustamentos (68)
Ramos/ Grupos de Ramos 31/12/N-1 exercicio 31/12/N
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 4.498.341 2.745.061 1.882.064 128.783
Nao Vida - - - -
Acidentes & Doenga -
Incéndio e Outros Danos - -
Automdwel - - - -
Responsabilidade Civil
Outras coberturas
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral - - - -
Crédito & Caugdo
Protecdo juridica
Ascisténcia
Diversos - - - -
Total 4.498.341 2.745.061 1.882.064 128.783

® Zinistroz coorrides no ane M-1e ankeriores
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Certificacao Legal das Contas Individuais

0O
Introducéao 3

=)
1 Examindmos as demonstrac@es financeiras da Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, SA, o
as quais compreendem a demonstragao da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2013 (que 0
evidencia um total de 864.154.946 euros e um total de capital préprio de 89.127.492 euros, incluindo 82
um resultado liquido de 28.668.348 euros), a conta de ganhos e perdas, a demonstracio de —
rendimento integral, a demonstracdo de alteragdes do capital proprio, a demonstracio de fluxos de 8
caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos. <7}

a
Responsabilidades o
2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio do relatério de gestfio e de

demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Companhia, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e
os fluxos de caixa, bem como a adoggo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencao de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel scbre se as
demonstragdes financeiras nio contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu (i) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divalgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas baseadas em jufzos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracéo, utilizadas na sua preparacao, (ii) a apreciacio sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunsténcias,
(iii) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade e (iv) a apreciaciio sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstracdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢do da concordéncia da informacéo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressio da nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paléacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, wuww.pwe.pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n® 9077

F oopers & - i de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sio membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais ¢ uma entidade legal auténoma e independente
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7 Em nossa opinido, as referidas demonstragGes financeiras apresentam de forma verdadeira e ()

apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira da Eurovida —
Companhia de Seguros de Vida, SA em 31 de dezembro de 2013, o resultado e o rendimento integral
das suas operacges, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor
segurador.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opiniéio que a informacéo financeira constante do relatério de gestéo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

ap |eba7 oedeouia)

27 de marco de 2014

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

éé ’-6’“/1/-571”’7 Son Cia

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.

Certificagdo Legal das Contas Individuais Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, SA
31 de dezembro de 2013 PwC 2de2
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Mes termos da lei e do conirato de sociedade, cumpre-nos submeler & apreciagiio de V. Exas. o nosso
Relalbrio sobre a actividade fiscalizadora desenvalvida pelo Conselho Fiscal, bem como o nosso Parecer
sobre o Relaltdrio de Gestdo, as Demenstragdes Financeiras e a proposta de aplicago de resultados que
o Consetho de Administragio da EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, SA., apresentou
relativamenie ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 e, ainda, a nossa apreciagio sobre a
respecliva certificaglo legal de conlas emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Conlas
PricewaterhouseCoopersk Assodados.

Mo &mbito das nossas afribuighes, acompanhamos com regularidade ao longo do exercicio de 2013 a
actividade da Companhia e a sua gestio, lanlo alravés da andlise dos documentos de informacio de
gestio e contabilistica que nos foram disponibilizados, como dos esclaredmentos complementares que
solicitamos & Administragio e aos Senvigos, de quem obfivemos sempre loda a colaboragdo soliciiada, e
ainda das acghes de verificagio e comprovagio que considerdmos necessanas para o cumpriments das
nossas chrigages de fiscalizagao,

Mo ambito da nossa actusgio durante o exercicio de 2013 acompanhamos os desenvolvimentos em
curse na Companhla, nomeadamenta nas areas da gestao do risco e do sistema de cantrole inlema,

|e2SI4 0Yy|asuo)d

Op .I9d3lked © 0Oli0le|9Y

Apos o final do exercico de 2013, procedemas & apreciagao do Relatirio de Gestao e das Cantas do
exercicio, que o Conselho de Administragio oportunamente preparou & nos apresentoy, tendo constatad
que o Relatbrio de Gestao obedece as disposigbes legais e estatutarias e refere os aspectos mais
refevantes que caraclerizaram a actividade da Companhia durante o exarcicio.

0 Conselho Fiscal analisou também a Cerlificacio Legal de Contas emitida pela Sociedade de Revisomes
Oficiais de Contas PricewalerhouseCoopers& Associados, sem reservas, & com a qual concordames,

Como resultado das acgbes de fiscallzagdo exercidas, acima resumidas, e das respeciivas concluses,

somos de Parecer que a Assembleia Geral da EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, SA.,

aprove:

a) O Relatdno de Geslfo e os resiantes documentos de prestacao de contas do exercicio findo em
31 de Derembro de 2013, apresentados pelo Consalho de Adminislragao,

b} Os lermos da proposta do Conselho de AdminisiracBo para aplicagao dos Resultados Liquidos
do Exercicio de 2013, no mentanie de 28.668,348 Euros.

Lisboa, 27 de Margo de 2014

Antonio HHTMT_ Presderte

Vitor Paulo Paraihl F\araira —Vogal

Witar Mariuel Fefreira Licio da Siva - Vogal
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